ESTADO DO RIO DE JANEIRO

PREFEITURA DE CASIMIRO DE ABREU
Instituto de Previdéncia dos servidores do Municipio de Casimiro de Abreu

CcOMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 001/2021

Ata da Reuniio Ordindria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu — Janeiro de 2021.

Aos vinte e seis dias do més de Janeiro do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala do Diretor Presidente do IPREV-CA, situado na
Rua Nilo Peganha, n°® 29 - Centro, Casimiro de Abreu, as 10h (dez horas), os membros do
Comité de Investimento: Cibele Roberta Cerqueira Ramos (Presidente), Lyvia de Carvalho
Antunes Schelles (membro), Patricia Proenga Schelles (membro) e Emerson Jorge da Rosa
(membro). Falta consignada: Renata Bonturi Osorio Veiga (membro). Ordem do dia:
Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Cibele Roberta Cerqueira Ramos, observou quorum
presencial e procedeu a leitura da pauta, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:
1) Breve andlise do cendrio econdmico; 2) Posicio da Carteira de Investimento
Consolidada em Dezembro de 2020; 3) Avaliagio da Carteira de Investimentos em
Dezembro de 2020; 4) Rentabilidade x Meta Atuarial; 5) Assuntos Gerais.
Deliberacdes: 1) Breve analise do cenirio econdmico: O més de Dezembro foi outro meés
positivo para 0s segmentos de renda fixa e variavel, tendo como principal impulso as
noticias sobre as vacinas contra o Coronavirus, com inicio da imunizagdo das populagdes
das economias mais desenvolvidas e, em fungdo disso, com a expectativa de uma
recuperagdo consistente do crescimento mundial. A taxa Selic foi mantida em 2% na altima
reunido de 2020 do Comité de Politica Monetéaria do Banco Central (COPOM) no dia
09/12/2020. O COPOM foi mais conservador no comunicado da sua decis@o, indicando
preocupagdo com a evolugdo das expectativas inflacionarias até 2022. Os vértices mais
longos responderam & decisio do Governo de ndo prolongar 0 Auxilio Emergencial. O
desempenho dos ativos atrelados 4 inflagio também foi bastante positivo. O IRF-M rendeu
1,95% (0,31% no IRF-Ml e 3,05% no IRF-M1+) contra 0,33% do IMA-S. O IMA-B rendeu
4,85% (1,83% no IMA-B5 ¢ 7,51% no IMA-B5+). A inflacdo de Dezembro/2020 ficou em
1,35%, variag@o mais intensa desde fevereiro de 2003 e o maior indice para um més de
Dezembro desde 2002. No acumulado do ano e no acumulado de 12 meses a inflagdo ficou
em 4,52 %. Os mercados globais de agdes continuaram a registrar desempenhos muito fortes
no final 2020. O Ibovespa subiu 9,30% em dezembro e 2,92% no acumulado do ano, As
perspectivas para o mercado acionario brasileiro melhoraram para 0 curto prazo. Os riscos,
fiscais diminuiram e o pais estd de volta ao radar dos investidores internacionais. O indice
S&P 500 subiu 3,71%, no més € 16,26 % no ano, atingindo novos niveis recordes. Houve 0
anuncio de uma rodada de estimulos monetarios pelo Federal Reserve, a aprovagdo do
pacote fiscal pelo Congresso ¢ a assinatura de um programa de ajuda aos consumidores €
empresas na reta final do mandato do presidente Donald Trump. Além das noticias sobre 0
inicio da imunizagdo da populagdo americana 2) Posi¢do da Carteira de Investimento
Consolidada em Dezembro de 2020: A carteira do IPREV-CA encerrou 0 més de
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Dezembro com o patrimdnio de R$ 729.568.116,72 (duzentos e vinte e nove milhdes,
quinhentos e sessenta € oito mil, cento e dezesseis reais e setenta e dois centavos), sendo R$
226.901.548.33 (duzentos e vinte € seis milhdes, novecentos € um mil, quinhentos ¢
quarenta € 0ito reais e trinta e trés centavos), montante do fundo previdenciario, R$
2.625.914,25 (dois milhdes, seiscentos € vinte cinco mil, novecentos € quatorze reais € vinte
e cinco centavos), montante do fundo administrativo e R$ 40.654,14 (Quarenta mil,
seiscentos e cinqiienta e quatro reais ¢ quatorze centavos) em disponibilidades financeiras.
3) Avaliagio da Carteira de Investimentos em Dezembro de 2020: Os fundos de agdes
(renda variavel) tiveram um retorno de 5,60%, com valorizagdo no montante R$
3.697.426,58 (Trés milhdes e seiscentos € noventa e sete reais e quatrocentos e vinte € seis
reais e cinqilenta e oito centavos), em destaque para © Fundo BTG Pactual Absoluto
Institucional FIC Ac¢des, com 7,88% no acumulado do ano; Itau Institucional Fundo Funds
Genesis FIC Agdes, com 7,18% % no acumulado do ano; BB Ag¢des valor FIC Agdes, com
5.98% no acumulado do ano bem acima do acumulado no ano do indice Ibovespa que ¢ de
2,92%, juntamente com 0S fundos Caixa A¢des Multigestor FIC Agdes acumulado no ano
1,18 %; Geragdo FI Agoes acumulado do ano 1,04%; ¢ os Fundos com maiores volatilidade
atrelado ao Ibovespa foram: o Itad Institucional Phoenix FIC Agdes, com -21,23% no
acumulado do ano, Constincia Fundamento FI Agdes, com -6,23% no acumulado do ano,
[tat Dunamis FIC Acdes, com -4,87% no acumulado do ano, Bradesco Selection FI Acdes,
com -3.67% no acumulado do ano; O fundo Caixa Rio Bravo Fundo de Fundo FII — CXRI
11, também vem apresentando volatilidade, com -4,97 % no més € no acumulado do ano -
8,15%; os fundos de Renda Fixa tiveram um retorno de 1,78%, com valorizagdo no
montante de R$ 2.798.159.84 (dois milhdes, setecentos € noventa e oito mil, cento e
cinqiienta e nove reais e oitenta e quatro centavos). Assim, devido a valorizagdo do indice
Ibovespa o percentual de Renda Variavel totalizou 30,35% e de Renda Fixa 69,65%,
ocorrendo um desenquadramento passivo da carteira do IPREV-CA, conforme estabelece a
Resolugdo n°® 3922, de 25 de novembro de 2010, Art.: 22 “Ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagoes estabelecidos nesta Resolugdo o0s eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros,
pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da ocorréncia.” 4)
Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Dezembro de 2020 a carteira de investimento
apresentou uma rentabilidade de 2,92%, frente a meta atuarial de 1,86 % no mes.
Considerando o acumulado do ano, a carteira apresentou uma rentabilidade de 5,03% frente
a de 10,62% da meta atuarial estabelecida. Sendo assim a meta Atuarial estabelecida na PAI
2020 (IPCA+ 5,86% a.a) ndo sendo atingida no ano de 2020. 5) Assuntos Gerais: A
Presidente do Comité deu boas-vindas as novas integrantes do Comité de [nvestimento a
Sr*. Lyvia de Carvalho Antunes Schelles e a Sr* Patricia Proenga Schelles. Apresentou a Lei
Municipal n® 1.606, de 20 de dezembro de 2013, que criou o Comité de Investimento na
estrutura administrativa do IPREV-CA, o Decreto Municipal n® 239, de 30 de dezembro de
2013 que regulamenta o Comité de Investimento e o Calendario das reunides 2021. Por fim
foi exposto a necessidade dos membros do Comité de Investimento se certificarem 0 mais
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breve possivel, em atendimento a Portaria MPS n° 519/2011 e alteragdes. Nao havendo nada
mais a tratar, a Sra. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 10h45min. Para constar,
eu, Cibele Roberta Cerqueira Ramos lavrei a presente Ata, que vai numerada em 03(trés)
laudas, que ap6s lida e aprovada, segue assinada por mim, pelos membros do Comité e pelo
demais presentes. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: Relatorio Analitico
dos Investimentos em Dezembro de 2020 e o Panorama Econdmico do més de Dezembro de
2020, elaborado pela Consultoria Financeira Credito & Mercado.

Casimiro de Abreu, 26 de Janeiro de 2021.

A

VU

Lyvia de lho Antunes Schelles Patrici

C

Proénga Schelles
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
: &
Cibele Roberta (Jerqueira Ramqs Emeérson Jorge da a
Presidente do Comité de Investimento

Membro do Comité de Investimento
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em dezembro, 4° trimestre € ano de 2020

O 1

Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 5.674.174,34 2,47% 1.361 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 14.633.811,85 6,38% 922 0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 8.738.385,81 3,81% 679 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 Nzo ha 16.618.853,20 7.24% 976 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 6.625.014,68 2,89% 588 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 16.158.528,14 7,04% 1.005 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nzo ha 12.742.489 44 5,55% 685 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/05/2023 2.537.250,62 1,11% 51 0,72% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID... D+0 15/08/2022 1.397.047,20 0,61% 15 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N30 possui 32.452.247,64 14,14% 885 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl... D+0 16/08/2030 1.481.842,00 0,65% 34 0,65% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 5.043.544,36 2,20% 196 0,35% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a’
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 N&o ha 4.767.007,86 2,08% 743 0,19% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a’
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA F... D+1 Nzo ha 6.763.052,07 2,95% 269 0,17% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a’
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 Nao ha 569.942,09 0,25% 1.926 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' '
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 N&o ha 10.777.947,78 4.70% 431 0,40% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a’
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX... D+1 Nzo ha 1.001.616,82 0,44% 142 0,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a'
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Nzo ha 165.637,37 0,07% 412 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a’
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 Nzo ha 6.688.472,68 2.91% 10 1,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a’
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP D+1 Nzo ha 2.210.394,40 0,96% 75 0,30% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a'
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2020

Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou... Néo ha 2.071.963,25 0,90% 74 0,33% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b’
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIV... D+0 3 anos 749.952,80 0,33% 76 0,38% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' b’
mx)_ummoo SELECTION FI AGCOES D+4 Nao ha 3.462.251,29 1,51% 202 0,42% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 10.966.773,51 4,78% 2.098 0,94% Artigo 8°, Inciso I, Alinea ‘a’
GERAGAO FI AGOES D+4 N&o ha 2.804.973,65 1,22% 15.477 0,72% Artigo 8°, Inciso I, Alinea’ a’
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 N&o ha 3.059.365,98 1,33% 7.090 0,25% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES D+4 ou .. Nao ha 3.392.367,47 1,48% 6.310 0,13% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33 23/08/2017 4.459.850,93 1,94% 160 0,44% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGO... D+24 Nao ha 3.066.318,24 1,34% 16 0,91% Artigo 8°, Inciso I, Alinea ‘a'
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 Nao ha 3.802.549,53 1,66% 2.413 0,37% Artigo 8°, Inciso I, Alinea ‘a'
ITAU DUNAMIS FIC AGOES D+24 Nao ha 2.978.066,40 1,30% 42.737 0,07% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES D+24 Nzo ha 3.315.461,93 1,44% 138 0,18% Artigo 8°, Inciso Il Alinea'a’
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES D+23 Nao ha 2.154.910,75 0,94% 118 0,00% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 7.019.149,02 3,06% 18.848 0,14% Artigo 8°, Inciso Il

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Néo ha 6.102.065,95 2,66% 193 1,45% Artigo 8°, Inciso Il

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Néo ha 2.353.380,98 1,03% 18.236 0,11% Artigo 8°, Inciso 1

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 NZo ha 6.121.094,16 2,67% 97 0,66% Artigo 8°, Inciso HlI

BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP Nao se ... N&o se aplica 3.231.206,39 1,41% 18 4.56% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea’a’
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 Nao se ... Nao se aplica 1.368.500,00 0,60% 0,63% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b’
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Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro \.Am.omov

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
Total para calculo dos limites da Resolugdo 229.527.462,58
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 40.654,14 Artigo 6°
PL Total 229.568.116,72
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Ris

¢co - Base: 31/12/2020

Enquadramentos na Resolucdo 3.922

/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2020)

Estratégia de Alocagao - 2020

[ RENDA VARIAVEL 69.658.286,18

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios Ltda.

Artigos - Renda Fixa Resolucdo Carteira $ Carteira m_“””oq
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’ 100,00% 119.059.644,92 51,87% 15,00% 25,00% 90,00% 87.515.071,40
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’ 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 60,00% 137.716.477,55
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’ 40,00% 37.987.615,43 16,55% 10,00% 30,00% 40,00% 53.823.369,60
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a’ 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 34.429.119,39
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 11.476.373,13
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea' b’ 5,00% 2.821.916,05 1,23% 0,00% 5,00% 5,00% 8.654.457,08
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea' ¢’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 11.476.373,13
Total Renda Fixa 100,00% 159.869.176,40 69,65% 25,00% 70,00% 220,00%
 RENDA FIXA 159.869.176,40
RS g
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Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2020)

Estratégia de Alocagao - 2020

GAP
Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira $ Carteira :
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso I, Alinea ' a' 20,00% 43.462.889,68 18,94% 7,00% 15,00% 20,00% 2.442.602,84
Artigo 8°, Inciso il 10,00% 21.595.690,11 9,41% 7,00% 10,00% 10,00% 1.357.056,15
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' a' 5,00% 3.231.206,39 1,41% 2,00% 2,00% 5,00% 8.245.166,74
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' b 5,00% 1.368.500,00 0,60% 1,00% 3,00% 5,00% 10.107.873,13
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea' ¢’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 11.476.373,13
Total Renda Variavel 30,00% 69.658.286,18 = 30.35% 17,00% 30,00% 45,00%
Estratégia de Alocacgdo - Limite - 2020 GAP
Artigos - Exterior Resolugéo Carteira $ Carteira .
. . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 22.952.746,26
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
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Enquadramentos na Resolucao 4.604 por Gestores - base (Dezembro / 2020)

Gestao

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
ITAU UNIBANCO

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

VINCI PARTNERS

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S...

BV ASSET
ITAU DTVM
CONSTANCIA INVESTIMENTOS

GENIAL INVESTIMENTOS

Artigo 14° -

O total das aplicacdes dos recursos do regime pré
investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco p
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu res

Valor

93.965.909,18
81.359.757,95
23.527.006,39
8.505.795,65
6.614.761,68
3.392.367,47
3.231.206,39
3.066.318,24
3.059.365,98

2.804.973,65

definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR)

% S/ Carteira

40,94
35,45
10,25
3,71
2,88
1,48
1,41
1,34
1,33

1,22

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31 /1272020

Estratégia de Alocacao para os Préximos 5 Anos

% S/ PL Gestédo

0,02
0,00
0,00
0,00
0,01

0,00

0,00

0,17

prio de previdéncia social em fundos de
or cento) do volume total de recursos
pectivo grupo econdmico, assim

Estratégia de Alocagdo - 2020

Artigos
Carteira $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b' 119.059.644,92
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’ 0,00
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea’ a' 37.987.615,43
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a’ 0,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' a ' 0,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea 'b' 2.821.916,05
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea’ ¢! 0,00
Artigo 8°, Inciso I, Alinea’ a' 43.462.889,68

Artigo 8°, Inciso Il 21.595.690,11

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'a' 3.231.206,39
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea’ b' 1.368.500,00
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' ¢’ 0,00
Artigo 9° - A, Inciso lI 0,00
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Limite Limite

Carteira % Inferior (%)  Superior (%)
51,87 15,00 90,00
0,00 0,00 60,00
16,55 10,00 40,00
0,00 0,00 15,00
0,00 0,00 5,00
1,23 0,00 5,00
0,00 0,00 5,00
18,94 7,00 20,00
9,41 7,00 10,00
1,41 2,00 5,00
0.60 1,00 5,00
0,00 0,00 5,00
0,00 0,00 10,00

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios Ltda.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

Relatério de Anélise, Enquadram

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2020 - RENDA FIXA

IMA Geral ex-C (Benchmark)

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

IMA-B (Benchmark)
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA

Més

2,12%

2,38%

1,73%
1,53%

1,65%

1,87%

1,97%

0,31%

0,29%

1,83%
1,82%

1,81%

4,85%
4,84%

4,94%

Ano

4,85%

5,09%

8,62%
7,92%

8,03%

10,76%

8,65%

3,84%

3,63%

8,04%
7,75%

7,78%

6,41%
6,14%

7,53%

3M

2,83%

3,18%

3,05%
3,22%

3,05%

4,64%

2,92%

0,70%

0,65%

3,38%
3,32%

3,34%

7,18%
7,14%

7,12%

6M

3,09%

3,28%

5,10%
4,89%

4,76%

7,55%

4,45%

1,21%

1,12%

4,72%
457%

4,56%

8,21%
8,03%

7,90%

12M

4,85%

5,09%

8,62%
7,92%

8,03%

10,76%

8,65%

3,84%

3,63%

8,04%
7,75%

7,78%

6,41%
6,14%

7,53%

24M

18,09%

18,83%

21,46%
20,01%

20,12%

22,49%

2573%

10,86%

10,42%

22,25%
21,60%

21,67%

30,83%
30,17%

33,84%

VaR Més

0,01%

0,01%

0,01%

0,01%

0,00%

0,01%

0,01%

0,02%

0,02%

entos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020

Volatilidade 12M

0,04%

0,03%

0,03%

0,04%

0,01%

0,03%

0,03%

0,11%

0,10%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2020 - RENDA FIXA

Més

CDI (Benchmark) 0,16%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,23%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXALP 0,11%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0,29%
IPCA (Benchmark) 1,35%
BB IPCA 1l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,89%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,21%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,69%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,78%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,20%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,32%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,48%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,70%
Nao Informado (Benchmark) =

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,25%

Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
2,76% 0,47% 0,99% 2,76% 8,88% - =
2,48% 0,45% 0,80% 2,48% 8,43% 0,00% 0,00%
1,64% 0,22% 0,40% 1,64% 6,54% 0,00% 0,00%
6,71% 0,70% 1,20% 6,71% 18,12% 0,00% 0,03%
4.11% 0,78% 1,20% 4,11% - 0,00% 0,01%
4,52% 3,13% 4,42% 4,52% 9,02% = S
7,96% 3,70% 515% 7,96% 21,14% 0,01% 0,04%
7,76% 2,91% 4,60% 7,76% 2213% 0,01% 0,03%
4,74% 4,34% 4,05% 4,74% 9,00% 0,00% 0,04%
7,59% 2,87% 3,90% 7,59% 25,32% 0,01% 0,05%
2,86% 0,39% 0,58% 2,86% 15,12% 0,00% 0,01%
6,67% 2,04% 1,95% 6,67% 24,19% 0,01% 0,02%
4,66% 3,00% 2,83% 4,66% 17,68% 0,01% 0,04%

- 3,66% 3,62% - - 0,01% =
2,46% 0,47% 0,62% 2,46% 8,52% 0,00% 0,01%

@ AV o

e oA
!
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
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Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Dezembro/2020 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 2,03% 12,84% 5,13% 8,58% 12,84% 27,16% - =

BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP -0,15% - -0,32% -0,19% - 17,20% 0,00% 0,00%
IDIV (Benchmark) 8,94% -1,00% 25,44% 21,29% -1,00% 4371% - =

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 9,37% 3,05% 25,04% 23,84% 3,05% 46,40% 0,06% 0,38%
Ibovespa (Benchmark) 9,30% 2,92% 25,81% 25,21% 2,92% 35,42% - =

GERAGAO FI AGOES 8,45% 1,04% 22,65% 24,44% 1,04% 33,32% 0,06% 0,41%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 5,23% 7,88% 12,39% 17,68% 7,88% 50,20% 0,07% 0,43%
CONSTANCIA FUNDAMENTO Fl ACOES 6,28% -6,23% 18,58% 15,16% -6,23% 41,49% 0,07% 0,41%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 7.97% -21,23% 17,87% 10,19% -21,23% 10,15% 0,07% 0,53%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 10,72% 5,98% 32,39% 29,35% 5,98% 49,89% 0,08% 0,40%
BRADESCO SELECTION FI AGOES 7,90% -3,67% 20,63% 27,64% -3,67% 22,88% 0,07% 0,41%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 6,30% -4,87% 19,94% 22,34% -4,87% 38,19% 0,06% 0,42%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 7,65% 1,18% 18,83% 18,56% 1,18% - 0,06% 0,44%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 7,35% 7,18% 19,29% 22,23% 7,18% - 0,06% 0,42%
CDI (Benchmark) 0,16% 2,76% 0,47% 0,99% 2,76% 8,88% - =

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,10% 2,01% 1,91% 1,07% 2,01% 11,22% 0,00% 0,02%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2,56% 2,52% 6,28% 5,81% 2,52% 16,57% 0,02% 0,12%

1Y)

¢ \\~

. i
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de

Dezembro/2020 - RENDA VARIAVEL

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Nzo Informado (Benchmark)
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

9,08%
-4.97%

1,29%

Ano

3,52%

2,38%
-8,15%

3,07%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020

3M

4,23%

21,02%
-26,02%

4.11%

6M 12M
4,60% 3,52%
21,77% 2,38%
-12,28% -8,15%
4,77% 3,07%

24M

22,23%

54,11%

35,59%

R

VaR Més

0,01%

0,06%
0,16%

0,01%
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0,08%

0,42%
0,53%

0,11%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2020)

BTG PACTUAL: 1,48%
BANCO BRADESCO: 2,20%
BEM DTVM: 4,06%

T VOTORANTIM ASSET: 1,41%

TTAU UNIBANCO: 11,59% ,
, " CAIXA ECONOMICA ~ 100.580.670,86

[ 88 GesTAO 81.359.757,95
~ CAIXA ECONOMICA: 43,82% [ TAU UNIBANCO 26.593.324,63
¥ semDTVM 9.326.590,92

[ BANCO BRADESCO  5.043.544,36
B BTG PACTUAL 3.392.367,47

17 VOTORANTIM ASSET  3:231.206,39

7

BB GESTAO: 35,45%

QN [
AN
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Dol i, Diosptusss oz Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020

Distribuico dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2020)

[ GESTAO DURATION 55.036.791,85
IMA-B 5+: 0,65%

MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 1,03%

CREDITO P £1,23% |
ITO PRIVADO: 1,23% | B KA 1PcA 2A 30.792.339,99
FIP: 1,41% ,

33.295.640,46

AGOES - DIVIDENDOS: 1,34% B AGOES - LIVRES 19.614.129,55
IRF-M1:2,47% |~ FUNDO IMOBILIARIO: 0,60% B 15.426.858,49

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: VLT : .
oo DISP. FINANCEIRA: 0,02% B ACGES - VALOR e
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,67% - - GESTAO DURATION: 23,97% B oo 8.714.598,54

AGOES - INDICE ATIVO: 2,73%

MAGERAL« B {7 MULTIMERCADO - MACRO 7.019.149,02
MULTIMERCADO - MACRO: 3,06% 8 ma-GERAL 6.625.014,68
CDI: 3,80% B8 ACGES - INDICE ATIVO 6.267.224,94
ACOES - VALOR: 5,72% ¥ MULTIMERCADO - MODERADO 6.121.094,16

- IMA-B 5: 14,50%
[l MULTIMERCADO - CONSERVADOR  6.102.065,95

IMA-B: 6,72%

;, . B reM1 5.674.174,34

AGOES - LIVRES: 8,54% - IDKA IPCA 2A: 13,41% [ AGOES - DIVIDENDOS 4.459.850,93
Brp 3.231.206,39

B8 CREDITO PRIVADO 2.821.916,05

[ MULTIMERCADO - ALOCAGAD 2.353.380,98

O@/ ¥ maB s+ 1.481.842,00
[ FUNDO IMOBILIARIO 1.368.500,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/1 2/2020

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
0,54% 0,71% 0,71% 76,13% 2,29%
-0,73% 0,66% 1,37% -52,90% 3,69%
-7,48% 0,57% 1,95% -383,70% 12,66%
-5,67% 0,14% 2,09% -270,81% 6,37%
-3,53% 0,07% 2,17% -163,05% 3,45%
-1,45% 0,74% 2,92% -49,55% 2,84%
0,76% 0,88% 3,83% 19,82% 2,34%
0,08% 0,72% 4,57% 1,64% 2,46%
-0,93% 1,12% 5,74% -16,24% 3,15%
-1,09% 1,34% 7,16% -15,25% 3,01%
2,05% 1,35% 8,60% 23,84% 2,85%
5,03% 1,86% 10,62% 47,38% 1,98%

Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més
Janeiro 214.207.749,87 1.322.881,96 2.484.374,30 214.203.168,74 1.156.911,21 1.156.911,21 0,54%
Fevereiro 214.203.168,74 5.969.817,04 7.600.836,88 209.874.462,79 -2.697.686,11 -1.540.774,90 -1,26%
Margo 209.874.462,79 3.902.301,44 1.064.632,86 198.242.123,80 -14.470.007,57 -16.010.782 47 -6,80%
Abril 198.242.123,80 1.597.480,71 2.250.943,89 201.466.086,24 3.877.425,62 -12.133.356,85 1,96%
Maio 201.466.086,24 1.891.668,55 1.919.718,66 206.003.308,84 4.565.272,71 -7.568.084,14 2,27%
Junho 206.003.308,84 1.639.403,38 1.687.493,22 210.408.821,75 4.453.602,75 -3.114.481,39 2,16%
Julho 210.408.821,75 1.366.148,23 1.362.301,63 215.121.452,70 4.708.784,35 1.594.302,96 2,24%
Agosto 215.121.452,70 16.590.992,96 16.419.986,16 213.831.466,65 -1.460.992,85 133.310,11 -0,68%
Setembro 213.831.466,65 1.739.544,86 1.735.052,51 211.682.651,83 -2.153.307,17 -2.019.997,06 -1,01%
Outubro 211.682.651,83 18.503.253,60 18.090.470,87 211.755.531,84 -339.902,72 -2.359.899,78 -0,16%
Novembro 211.755.531,84 7.630.640,49 8.859.257,21 217.254.884,78 6.727.969,66 4.368.069,88 3,18%
Dezembro 217.254.884,78 15.428.804,49 12.217.830,27 226.901.548,33 6.435.689,33 10.803.759,21 2,92%

Investimentos x Meta Atuarial
5,03%
10,62%

6 9
IPCA +5,86% a.a.

o
w

Investimentos

PR
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Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimonio Comparativo o
240.000.000,00 15.00
200.000.000,00 10.00
=
= 160.000.000,00 % 5.00
An o
2 5
§ 120.000.000,00 &  0.00
80.000.000,00 -5.00
40.000.000,00 : : : _ . : , -10.00 : ‘ _ m
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Fev '20 Abr '20 Jun 20 Ago 20 Qut '20
Investimentos Meta Atuarial CDI IMA-B IMA-B 5
IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagoes e resgates) no més de Dezembro/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 8.335.304,45 0,00 0,00 8.738.385,81 403.081,36 4,84% 4,84% 2,03%
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 5.405.070,90 1.000.000,00 0,00 6.688.472,68 283.401,78 4,42% 4,94% 2,07%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.921.502,96 0,00 0,00 5.043.544,36 122.041,40 2,48% 2,48% 1,14%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.471.066,03 0,00 0,00 6.625.014,68 153.948,65 2,38% 2,38% 1,02%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 7.551.415,35 3.000.000,00 0,00 10.777.947,78 226.532,43 2,15% 2,70% 1,09%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.488.252,44 0,00 0,00 2.537.250,62 48.998,18 1,97% 1,97% 0,81%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 2.033.633,80 0,00 0,00 2.071.963,25 38.329,45 1,88% 1,88% 0,74%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 16.321.829,33 0,00 0,00 16.618.853,20 297.023,87 1,82% 1,82% 0,74%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 12.516.333,23 0,00 0,00 12.742.489,44 226.156,21 1,81% 1,81% 0,75%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 736.845,60 0,00 0,00 749.952,80 13.107,20 1,78% 1,78% 0,71%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 1.457.249,00 0,00 0,00 1.481.842,00 24.593,00 1,69% 1,69% 0,15%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 15.895.823,74 0,00 0,00 16.158.528,14 262.704,40 1,65% 1,65% 0,71%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 14.413.909,24 0,00 0,00 14.633.811,85 219.902,61 1,53% 1,53% 0,66%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 32.029.249,17 0,00 0,00 32.452.247 64 422.998,47 1,32% 1,32% 0,55%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 1.380.320,12 0,00 0,00 1.397.047,20 16.727,08 1,21% 1,21% 0,64%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 5.658.063,96 0,00 0,00 5.674.174,34 16.110,38 0,28% 0,28% 0,10%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 165.217,26 0,00 0,00 165.637,37 420,11 0,25% 0,25% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ... 0,00 1.000.000,00 0,00 1.001.616,82 1.616,82 0,16% 0,29% 0,15%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 10.746.694,31 3.000.000,00 7.000.000,00 6.763.052,07 16.357,76 0,12% 0,20% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 2.208.008,87 0,00 0,00 2.210.394,40 2.385,53 0,11% 0,11% 0,14%
A\
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Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/1 2/2020

Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2020

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.544.248,84 7.674.408,55 5.455.221,23
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 575.710,32 0,00 3.919,68
1 Total Renda Fixa 153.855.748,92 15.674.408,55 12.459.140,91

FUNDOS DE RENDA FIXA

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
4.767.007,86 3.571,70 0,03% 0,10% 0,01%
569.942,09 -1.848,55 -0,32% 0,23% 0,02%
159.869.176,40 2.798.159,84 1,78% 0,77%

)@%w .@
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020

Retorno dos Investimentos apos as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Dezembro/2020

Ativos Renda Variavel

BB ACOES VALOR FIC ACOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

GERAGAO FI AGOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
ITAU DUNAMIS FIC ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

9.905.059,61
4.077.669,25
1.975.569,81
2.586.393,96
3.070.743,38
3.208.632,14
3.532.484,05
2.856.383,50
2.801.690,46
2.878.486,55
3.223.627,92
3.135.599,17
2.294.623,23
6.901.778,19
6.043.443,71
6.035.674,67
1.440.000,00

65.967.859,60

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7.000,00

7.000,00

Saldo Atual

10.966.773,51
4.459.850,93
2.154.910,75
2.804.973,65
3.315.461,93
3.462.251,29
3.802.549,53
3.066.318,24
2.978.066,40
3.059.365,98
3.392.367,47
3.231.206,39
2.353.380,98
7.019.149,02
6.121.094,16
6.102.065,95
1.368.500,00

69.658.286,18

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
1.061.713,90 10,72% 10,72% 7.,54%
382.181,68 9,37% 9,37% 6,47%
179.340,94 9,08% 9,08% 5,56%
218.579,69 8,45% 8,45% 6,13%
244.718,55 7.97% 7.97% 6,55%
253.619,15 7,90% 7,90% 6,96%
270.065,48 7,65% 7,65% 5,83%
209.934,74 7,35% 7,35% 5,91%
176.375,94 6,30% 6,30% 6,12%
180.879,43 6,28% 6,28% 6,52%
168.739,55 5,23% 523% 6,81%
95.607,22 3,05% -0,15% 0,08%
58.757,75 2,56% 2,56% 1,80%
117.370,83 1,70% 1,70% 0,93%
77.650,45 1,28% 1,26% 1,39%
66.391,28 1,10% 1,10% 0,47%
-64.500,00 -4 48% -4.97% 15,57%
3.697.426,58 5,60% 4,76%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retomo (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 30.806.368,23 1.000.000,00 0,00 32.452.247 64 645.879,41 2,03% 2,04%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 7.165.974,19 1.000.000,00 0,00 8.738.385,81 572.411,62 7,01% 7,13%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 25.640.551,33 0,00 10.000.000,00 16.158.528,14 517.976,81 2,02% 3,05%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 6.131.903,28 10.000.000,00 0,00 16.618.853,20 486.949,92 3,02% 3,32%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 14.176.727,42 0,00 0,00 14.633.811,85 457.084.43 3,2% 3.22%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 12.331.162,30 0,00 0,00 12.742.489 44 411.327,14 3,34% 3,34%
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 5.295.070,46 1.000.000,00 0,00 6.688.472,68 393.402,22 6.25% 7.12%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 958.445,40 9.521.099,64 0,00 10.777.947,78 298.402,74 2,85% 3,66%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.944.050,25 0,00 6.521.099,64 6.625.014,68 202.064,07 1,56% 3.17%
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.896.866,61 0,00 0,00 5.043.544,36 146.677,75 3,00% 3,00%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 1.998.125,53 0,00 0,00 2.071.963,25 73.837,72 3,70% 3,70%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.527.619,33 0,00 62.871,90 2.537.250,62 72.503,19 2,87% 2,92%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.420.157,00 0,00 0,00 1.481.842,00 61.685,00 4,34% 4,34%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 1.357.591,05 0,00 0,00 1.397.047,20 39.456,15 2,91% 2,91%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 6.635.380,98 0,00 1.000.000,00 5.674.174,34 38.793,36 0,58% 0,64%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 10.727.142,68 3.000.000,00 7.000.000,00 6.763.052,07 35.909,39 0,26% 0,38%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 729.000,00 0,00 0,00 749.952,80 20.952,80 2,87% 2,87%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 3.190.434,78 0,00 1.000.000,00 2.210.394,40 19.959,62 0,63% 0,70%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.005.334,30 11.616.963,57 9.864.848,87 4.767.007,86 9.558,86 0,07% 0,22%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ... 0,00 1.000.000,00 0,00 1.001.616,82 1.616,82 0,16% 0,78%
. A
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 164.871,18 0,00 0,00 165.637,37 766,19 0,46% 0,46%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 8.083,67 14.000,00 22.103,95 0,00 20,28 0,09% 0,26%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 672.386,24 0,00 101.967,71 569.942,09 -476,44 -0,07% 0,45%
Total Renda Fixa 4.506.759,05 2,90%

ik
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Anéalise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2020

Ativos Renda Variavel

BB ACOES VALOR FIC ACOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

GERACAO FI ACOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
ITAU DUNAMIS FIC ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI11

Saldo Anterior Aplicacoes
8.283.427,88 0,00
3.566.895,47 0,00
3.200.071,67 0,00
2.870.071,10 0,00
2.286.966,61 0,00
2.812.796,13 0,00
2.570.454,07 0,00
2.482.954,32 0,00
2.579.964,88 0,00
1.780.638,39 0,00
3.018.404,71 0,00

10.667.360,86 0,00
1.962.155,30 4.000.000,00
2.214.340,54 0,00
5.987.545,48 0,00
3.141.105,17 0,00
1.849.900,00 0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14.000,00

Saldo Atual

10.966.773,51
4.459.850,93
3.802.549,53
3.462.251,29
2.804.973,65
3.315.461,93
3.066.318,24
2.978.066,40
3.059.365,98
2.154.910,75
3.392.367 47
7.019.149,02
6.121.094,16
2.353.380,98
6.102.065,95
3.231.206,39

1.368.500,00

Total Renda Variavel

Retorno (R$)

2.683.345,63
892.955,46
602.477,86
592.180,19
518.007,04
502.665,80
495.864,17
495.112,08
479.401,10
374.272,36
373.962,76
351.788,16
158.938,86
139.040,44
114.520,47
90.101,22

-467.400,00

8.397.233,60

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%)

32,39%
25,03%
18,83%
20,63%
22,65%
17,87%
19,29%
19,94%
18,58%
21,02%
12,39%
3,30%
2,67%
6,28%
1,91%
2.87%
-25,27%

12,86%

(%) Instit

32,39%
25,03%
18,83%
20,63%
22,65%
17,87%
19,29%
19,94%
18,58%
21,02%
12,39%
4,23%
4,1%
6,28%
1,91%
-0,32%

-26,02%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2020
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2020 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retomo (%) (%) Instit

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 25.381.170,36 5.294.000,41 0,00 32.452.247 64 1.777.076,87 5,79% 6,66%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 24.457.671,18 0,00 10.000.000,00 16.158.528,14 1.700.856,96 6,95% 8,03%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 13.560.396,64 0,00 0,00 14.633.811,85 1.073.415,21 7,92% 7,.92%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 10.817.474,50 1.050.000,00 0,00 12.742.489,44 875.014,94 7,37% 7,78%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 5.879.847,40 10.000.000,00 0,00 16.618.853,20 739.005,80 4,65% 7,75%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCI... 5.259.039,75 3.000.000,00 0,00 8.738.385,81 479.346,06 5,80% 6,14%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.708.146,27 0,00 6.521.099,64 6.625.014,68 437.968,05 3,45% 5,09%
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 5.274.853,99 1.000.000,00 0,00 6.688.472,68 413.618,69 6,59% 7,53%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9.848.020,70 0,00 4.500.000,00 5.674.174,34 326.153,64 3,31% 3,63%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 10.468.824,44 3.000.000,00 7.000.000,00 6.763.052,07 294.227,63 2,18% 2,86%
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 0,00 10.521.099,64 32.422,82 10.777.947,78 289.270,96 2,75% =

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 4.427.648,54 0,00 2.500.000,00 2.210.394,40 282.745,86 6,39% 6,71%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.818.881,21 0,00 0,00 5.043.544,36 224.663,15 4,66% 4,66%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.455.494,13 0,00 124.731,77 2.537.250,62 206.488,26 8,41% 8,65%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 1.919.198,19 0,00 0,00 2.071.963,25 152.765,06 7,96% 7,96%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.414.836,00 0,00 80.702,10 1.481.842,00 147.708,10 10,44% 4,74%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 2.859.632,95 0,00 3.003.054,69 0,00 143.421,74 5,02% 6,40%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 1.564.554,02 0,00 278.378,84 1.397.047,20 110.872,02 7,09% 7,76%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.180.693,35 28.598.099,15 30.092.600,73 4.767.007,86 80.816,09 0,23% 1,64%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVAD... 697.070,40 0,00 0,00 749.952,80 52.882,40 7,59% 7,59%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/1 2/2020

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2020

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

Saldo Anterior Aplicacbes
4.307.210,47 0,00
1.009.286,18 4.000.000,00

161.666,12 0,00
0,00 1.000.000,00
0,00 21.000,00

FUNDOS DE RENDA FIXA
Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
4.346.001,24 0,00 38.790,77 0,90% =
4.459.519,22 569.942,09 20.175,13 0,40% 2,48%
0,00 165.637,37 3.971,25 2,46% 2,46%
0,00 1.001.616,82 1.616,82 0,16% 41%
22.103,95 0,00 1.103,95 5,26% 1,90%
Total Renda Fixa 9.873.975,41 4,43%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicages e resgates) no ano de 2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB ACOES VALOR FIC ACOES 10.347.948,60 0,00 0,00 10.966.773,51 618.824,91 5,98% 5,98%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 0,00 3.500.000,00 0,00 3.802.549,53 302.549,53 8,64% 1,18%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 1.279.175,05 1.500.000,00 0,00 3.066.318,24 287.143,19 10,33% 7,18%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 10.741.344,05 0,00 4.000.000,00 7.019.149,02 277.804,97 2,59% 3,52%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 3.144.677,26 0,00 0,00 3.392.367,47 247.690,21 7,88% 7,88%
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES 0,00 2.000.000,00 0,00 2.154.910,75 154.910,75 7,75% 2,38%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 4.327.918,32 0,00 0,00 4.459.850,93 131.932,61 3,05% 3,05%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0,00 6.000.000,00 0,00 6.121.094,16 121.094,16 2,02% 3.07%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 5.981.638,82 0,00 0,00 6.102.065,95 120.427,13 2,01% 2,01%
BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP 3.152.642,59 0,00 0,00 3.231.206,39 78.563,80 2,49% -
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2.295.484,45 0,00 0,00 2.353.380,98 57.896,53 2,52% 2,52%
GERACAO FI ACOES 2.776.044,23 0,00 0,00 2.804.973,65 28.929,42 1,04% 1,04%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA il FIC MUL... 1.128.461,34 0,00 1.127.970,21 0,00 -491,13 -0,04% =
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 1.489.990,00 0,00 117.640,00 1.368.500,00 -3.850,00 -0,26% -8,15%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 3.594.243,30 0,00 0,00 3.462.251,29 -131.992,01 -3,67% -3,67%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 3.130.642,70 0,00 0,00 2.978.066,40 -152.576,30 -4,87% -4,87%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 3.262.550,39 0,00 0,00 3.059.365,98 -203.184,41 -6,23% -6,23%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 4.209.042,73 0,00 0,00 3.315.461,93 -893.580,80 -21,23% -21,23%
Total Renda Variavel 1.042.092,56 1,52%
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Dezembro / 2020

PANORAMA ECONOMICO — DEZEMBRO/2020

O més de dezembro foi extremamente positivo para as principais economias do mundo, diversos mercados,
incluindo os emergentes, tiveram uma alta consideravel durante o més, puxada principalmente pela agenda de
vacinacdo iniciada no periodo.

O desfecho positivo do més, indica um horizonte mais claro em relacdo a pandemia do coronavirus. A disputa
entre vacinacio e disseminagdo do virus segue intensa, porém agora hd luz no final do tunel.

A expectativa é que ainda no primeiro trimestre de 2021 respingue os efeitos negativos de 2020, mas agora com
perspectivas de significativas melhoras, tanto no &mbito sanitario, como no econdémico.

Durante o més, vimos aqueles paises que ainda possuem alguma folga fiscal, estudando e anunciando pacotes
de estimulos para fomentar a economia e combater os efeitos indiretos do virus, como é o caso dos Estados
Unidos, Japdo e a Unido Europeia.

Tivemos pontos negativos oriundo das medidas restritivas de distanciamento social, como forma de combate a
disseminacdo da doenga, mas que fere gravemente a economia. A retomada do “lockdown” em diversos paises,
principalmente na Europa, levou o foco diretamente para as vacinas, pressionando 0s paises a acelerar a sua
disponibilizagdo.

INTERNACIONAL
EUA

Ao inicio de dezembro nos Estados Unidos, a transigdo de Biden ao poder seguir acontecendo sem a imposig¢ao
de Trump, deixando o clima menos tenso por |a. Durante a primeira semana Janet Yellen foi confirmada como a
nova secretaria do tesouro, fato que é visto com bons olhos pelo mercado.

Se tratando de indicadores, o PMI veio acima da expectativa do mercado, atingindo o maior nivel desde 2015.
Os pedidos de auxilios desemprego veem diminuindo, mostrando uma melhora nesse aspecto, o Unico dado que
preocupou foi o de criagdo de empregos, que indicou uma desacelerac3o e contribuiu para a necessidade de
mais estimulos por parte do governo.

A realizacdo dos indices no cendrio externo se dd pelos mesmos motivos que gerou euforia na semana passada,
com investidores de olho no avango das vacinas em combate a Covid-19 e aprovagéo da vacina das farmacéuticas
Pfizer e BioNtech nos Estados Unidos, pela FDA (Food and Drug Administration), agéncia responsavel pela
regulamentag3o de medicamentos nos EUA.

Donald Trump, ao longo do ultimo més do ano, impds sangdes contra oficiais chineses que tiveram relagdes na
desqualificacdo de integrantes do parlamento da oposi¢do em Hong Kong. Perante essa atitude, China
suspendeu viagens sem visto de diplomatas dos EUA a Hong Kong. Além disso Biden deu sinais de que ndo ira
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afrouxar a sangdes impostas a China. E Comiss3o de Comunicacdo dos EUA aprovou a remogdo do equipamento
produzido pela Huawei das redes sociais.

0 desfecho em relacio ao estimulo veio ao na metade do més, com o tdo esperado pacote de auxilios fiscais
definido. Cerca de U$900 bilhdes serdo destinados a recuperagdo econdmica para combater os efeitos oriundos
da pandemia do Covid-19.

O pacote oferecera outra rodada de cheques diretos aos americanos no valor de USS$ 600, incluird beneficios
federais aumentados no auxilio-desemprego de US$ 300 por semana, fundos destinados para pequenas
empresas e distribuicdo em massa das vacinas.

ASIA

Na Asia, na primeira semana de dezembro, pairava a expectativa de que o primeiro-ministro do Japdo, Suga,
apresentaria um pacote de estimulos reforcados. Ja na China se esperava que com a entrada de Biden ao poder,
algumas restrigdes impostas por Trump fossem retiradas, porém o que tudo indica € que isso n3o va acontecer
e que 0 governo americano possa banir algumas empresas chinesas do setor acionario.

Em relagdo ao PMI, no Jap@o, o indice composto (indUstria e servigos) de dezembro encolheu para 48 pontos
(ainda em contragdo), indicando fracas expectativas para o setor no periodo.

O BOJ manteve a taxa de depdsito -0,10%, porém ampliou compras de ETFs (Exchange Trade Funds) em 12
trilndes de ienes, aumentou compras de comercial papers e bdnus corporativos em 15 trilhdes de ienes e
estendeu o prazo do programa de empréstimos em seis meses (setembro de 2021) para empresas afetadas pela
pandemia.

Ao final da ultima semana de dezembro, o indice Hang Seng, bolsa de Hong Kong, fechou em alta 0,86% aos
26.343 pontos. O indice Xangai, China, ficou em alta de 0,76% aos 3.382. O indice Shenzhen Composite ficou em
alta de 0,74% a 2.281 e o ChiNext (ETF) ficou em alta de 1,11%. O indice Nikkei 225, bolsa de Téquio, ficou em
alta de 0,33% aos 26.524. O indice FTSE Straits Times, bolsa de Singapura, ficou em alta de 0,22% aos 2.833.

EUROPA

O més de dezembro levou a Europa ao atual epicentro da pandemia no mundo, foram canceladas as viagens de
ano novo e natal em grande parte da regido.

O primeiro-ministro britanico, Boris Johnson, ordenou que moradores de Londres e outras partes do sudeste da
Inglaterra ficassem em casa e os proibiu de se encontrarem com qualquer pessoa que ndo morasse na mesma
casa por duas semanas.

Vérias medias restritivas, inclusive “Lockdown” foi instituido por toda a Europa como forma de combate a
pandemia, até entdo a segunda onda vem sendo tdo critica quanto foi a primeira.

-
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Reino Unido deu inicio a vacinagdo da populagdo contra a Covid-19 em dezembro, utilizando a vacina das
farmacéuticas Pfizer e BioNtech, contrapondo a aceleracdo do contagio por |a.

Por outro lado, o BCE (Banco Central Europeu) colocou em pauta a possibilidade de manter por mais um ano a
compras de ativos com o objetivo de aumentar a liquidez dos mercados. Por I3 segue nitida a desaceleragdo, de
acordo com a deflagdo medida pelo CPI (indice de Pregos ao Consumidor). Ja ao final do més, O Banco Central
Europeu estendeu o programa de compra de titulos por mais 9 meses, no valor de 500 bilhdes, totalizando um
1,85 trilhdes.

No que tange ao Brexit (saida da Inglaterra da Unido Europeia) a expectativa na primeira semana do més era um
acordo firme ainda em 2020.

O peso do acordo de USS$ 1 trilhdo em comercio por conta de cotas e tarifas. As negociagdes se mantem
paralisadas em dois pontos, a atividade de pesca em daguas britanicas por parte da UE e as chamadas
concorréncias equitativas.

O Brexit tem data final marcada para 31 de dezembro. A possivel mutagdo do coronavirus, que assustou os
mercados de acdes na semana passada, vem sendo estudada pelas autoridades de satde de Gri-Bretanha.

Ao final da Gltima semana do més, o indice Stoxx Europe 600 fechou em alta de 1,08% aos 395.49 pontos em
Londres; o FTSE-100 (Londres) ficou em alta de 0,66% aos 6.495 pontos; o DAX 30 (Frankfurt) ficou em alta de
1,26% aos 13.587 pontos; o CAC40 (Paris) ficou em alta de 1,11% aos 5.527 pontos; 0 FTSE-MIB (Mildo) ficou em
alta de 1,31% aos 22.130 pontos; o Ibex 35 (Madri) ficou em alta de 1,76% aos 8.073 pontos; e o PSI-20 (Lisboa)
ficou em alta de 2,10% a 4.825 pontos.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se proxima ao normal apos o FED
manter o juro préximo de zero e anunciar que assim devera permanecer por um tempo suficientemente
prolongado enquanto a economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento.

No més de dezembro, o Dow Jones subiu 3,27%, o S&P 500 também subiu 3,71%. O Nasdagq registrou um avanco
de 5,05% em dezembro.

O petroleo referéncia Brent ficou em quedade0,27% a US$51,49 o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros
de Londres. O petréleo WTI ficou em alta de 0,58% aos US$48,30 o barril na bolsa Mercantil de Futuros, Nova
York. O preco do minério de ferro negociado no Porto de Qingdao ficou em queda de -1,94% a US$159,85 a
tonelada seca.

No ultimo pregdo do ano, o indice Hang Seng, bolsa de Hong Kong, fechou em alta de 2,18% aos 27.147 pontos.
0 indice Xangai, China, ficou em alta de 1,05% aos 3.414. O indice Shenzhen Composite ficou em alta de 1,34%
a 2.288 e o ChiNext (ETF) ficou em alta de 3,09%. O indice Nikkei 225, bolsa de Téquio, ficou em queda de 0,45%

aos 27.147.
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O indice Stoxx Europe 600 fechou em queda de 0,34% aos 400.25 pontos em Londres; o FTSE-100 (Londres) ficou
em queda de 0,71% aos 6.555 pontos; o DAX 30 (Frankfurt) ficou em queda de 0,31% aos 13.718 pontos, no
Ultimo pregdo do més.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Foi levantado pelo Banco Central a expectativa quanto ao resultado do PIB de 2020, uma melhora de expectativa
que saiu de -4,40% para -4,36%. Vale lembrar que em junho de 2020, a expectativa de fechamento de PIB em
2020 era de -6,51%. A melhora da expectativa se da pela retomada de atividade econémica no Brasil e no mundo.

A retomada conta com uma melhora do nivel produtivo, até o aumento do consumo por conta dos agentes
econdmicos impulsionado inclusive por auxilios governamentais.

0 Senado Noticias publicou em 22 de dezembro que o governo federal gastou por volta de RS 509 bilhdes em
medidas para enfrentamento a pandemia, e é claro que este recurso dispendido possui reflexos diretos no
cenario econémicos, em curto, médio e longo prazo.

Os efeitos imediatos sdo de estimulo ao consumo e ao emprego, enquanto a médio/ longo prazo as
consequéncias podem ser um pouco nocivas, principalmente no segmento que o pais ja vinha apresentando
dados preocupantes, o fiscal.

Sobre as questdes de desemprego, o ministro Paulo Guedes constantemente aparece publicamente
mencionando que a economia brasileira esta se recuperando em V, e que no final, o fechamento anual pode
constar uma perda de zero empregos. Como ja dito, o0 més de novembro foi marcado pela maior criagao de
empregos formais desde 1992, foram 414.556.

E apontado que um dos maiores contribuintes foram por conta do programa de governo que permitia a
suspencdo de contratos de trabalho e a diminuigdo salarial, que evitou um ndmero muito maior de demissdes.

SETOR PUBLICO

Na 42 semana de dezembro, a balanga comercial registrou superévit de USS$ 1,856 bilhdo e corrente de comércio
de US$ 5,97 bilhdes, resultado de exportagdes no valor de US$ 3,913 bilhdes e importagdes de USS 2,057 bilhdes.

No més, as exportagdes somam USS 15,417 bilhdes e as importagdes USS$ 16,217 bilhdes, com saldo negativo de
USS -0,801 bilhdo e corrente de comércio de USS$ 31,634 bilhdes.

No ano, as exportacdes totalizam US$ 206,972 bilhdes e as importagdes, USS$ 156,737 bilhdes, com saldo positivo
de USS$ 50,235 bilhdes e corrente de comércio de USS$ 363,709 bilhGes.
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INFLACAO

O més de dezembro de 2020 contou com a maior alta histérica de inflagéo (1,35%) desde fevereiro de 2003
(1,57%) fechando o acumulado do ano com 4,52%, sendo também a maior alta desde a ultima crise econémico-
politica de 2016 (6,29%).

Os principais pontos que se destacam no comparativo ano contra ano s3o os do setor de Alimentagdo e bebidas
que contou com um acumulado de 14,09%, além de Artigos de residéncia (6%), Habitagdo (5,25%), e
Comunicagdo (3,42%). Estes sdo os setores que mais tiveram impactos nos pregos.

A proporgdo da alta dos pregos era esperada, dada a dimens3o que o Real veio se desvalorizando durante o ano
de 2020, tendo sua alta em quase RS 6,00 durante o més de maio. E os efeitos ja eram previstos, os alvos
inerentes de uma valorizacdo do ddlar sdo as commodities, e a alta dos mesmos ja eram sinalizados pelo IGP-M
durante o terceiro semestre de 2020. O indice calculado pela FGV fechou o ano de 2020 com o acumulado de
23,14%.

Os efeitos do aumento de precos sio reflexo das experiéncias econdémicas realizadas pelo Banco Central durante
todo o ano, através de uma derrubada da taxa de juros para o menor patamar histdrico visto no Brasil. Esta
tentativa de estimulo econdmico conta como 6nus a desvalorizagdo cambial, que por sua vez impacta os pregos
de atacado e varejo.

CAMBIO E SETOR EXTERNO
0O délar comercial voltou a subir no ultimo pregdo do ano, chegando a R$ 5,189 na venda (+0,11%).

Mesmo dezembro sendo um més de desvalorizagdo do délar frente ao real, chegando a -2,95% no més, ndo foi
o suficiente para minimizar a alta acumulada de aproximadamente 30% em 2020.

Como resultado, o Real registrou o segundo pior desempenho no mundo em meio a pandemia do covid-19, com
juros locais na minima histérica e incertezas fiscais como principal pauta.

A balanga comercial brasileira registrou um déficit de USS$ 572 milhdes na primeira semana de dezembro.

O resultado é a consequéncia do crescimento de 80,6% nas importagdes, chegando a USS 4,32 bilhdes e
superando a alta de 6,3% das exportagdes, que totaliza US$ 3,75 bilhdes. Os dados foram divulgados no dia 07/12
pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex) do Ministério da Economia.

No acumulado do ano, a balanga comercial teve superavit de USS 50,46 bilhdes, com crescimento de 14,1% em

o P

comparagdo ao ano de 2019.
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BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em 2020, o IMA-Geral, que representa a carteira de titulos publicos em mercado, apresentou variagdo de 5,34%
contra 12,82% registrados em 2019, encerrando o ano com variagdo em 194% do DI. Este desempenho é bem
inferior aos resultados de 2019, sobretudo em razéo dos efeitos da pandemia sobre a economia e seus reflexos
nos pregos dos titulos.

Entre as carteiras do IMA, o IRFM rentabilizou 6,7%, correspondente a 140% do DI. Entre os subindices, o IRFM
1+, com titulos pré-fixados acima de um ano, exibiu 0 melhor desempenho de toda a familia de indices no ano,
com retorno de 8,45%, performance corroborada pelo desempenho de 3,05% em dezembro. A valorizagdo
desses papéis foi impulsionada no final de 2020 pelo inicio da vacinagdo no exterior contra o coronavirus. Por
sua vez, os titulos pré-fixados com prazo abaixo de um ano, e representados pelo IRFM 1, registraram a menor
rentabilidade anual da familia IRFM, com ganho de 3,84%, em fungdo do aumento das expectativas de inflagdo.
Diante disso, a variagdo em dezembro foi de 0,31%.

Com relac3o aos titulos publicos indexados ao IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), a carteira do IMA
B rentabilizou 6,4% no ano. Entre os subindices, a maior rentabilidade anual foi do IMA B5, indice que comporta
titulos até cinco anos e indexados ao IPCA, com variagdo de 8,04%, performando 1,83% no més. Esse resultado
do ano, mesmo impulsionado pelo aumento da procura por titulos curtos para protegdo inflaciondria, ficou 39%
abaixo em relacdo a variagdo de 2019 (13,15%). O IMA B5+ (composto por titulos com mais de cinco anos e
indexados ao IPCA), que registrou a menor rentabilidade da familia IMA B, encerrou 0 ano com ganho de 5,5%,
variando 7,51% no més. Apesar disso, em 2020 performou 82% abaixo da rentabilidade de 2019 (30,37%).

RENDA VARIAVEL

0 indice de renda variavel do Brasil, o Ibovespa, fechou o ano de 2020 com alta no més de dezembro de 9,30%,
e no acumulado de 2020 de apenas 3% aos 119.017 dado principalmente a alta volatilidade que o ano
apresentou.

Ao olhar primeiramente ao indice, tem-se a impressdo de ter sido um ano fraco no mercado aciondrio, porém se
analisarmos os impressionantes 67.690 pontos do pogo que saimos em marco acompanhado de trés pregdes de
circuit breakers, temos um olhar um pouco diferente do potencial que a bolsa atingiu no ano de 2020.

Os eventos pods inicio da pandemia em que a bolsa estava nos seus menores patamares que permitiram uma
acelerada recuperagdo foram principalmente quanto as noticias de desenvolvimento da vacina contra o Covid-
19.

O cendrio eleitoral americano favoreceu uma maior busca por risco, 0 que permitiu uma maior entrada de capital
estrangeiro no pafs, ainda mais com um Real bem desvalorizado perante outras moedas fortes, impulsionando
desta forma o mercado interno.

O Patrimédnio liquido dos FIA (Fundo de investimentos em Agdes) em dezembro registrou crescimento pelo
segundo més consecutivo. Em setembro houve queda de (-3,16%) e em outubro recuo de (-0,40%). Assim, 0
crescimento foi retomado em novembro, com alta de 12,65%, e em dezembro, com alta de 7,46%.

@
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PERSPECTIVAS

Para a ultima semana do ano, se cria uma expectativa ainda maior no que tange as vacinas, principalmente sobre
a CoronaVac, muito se discutindo sobre a sua efetividade.

Rumores sobre Trump barrar o pacote de estimulos definidos deve ser um assunto bem discutido, porém caso
se concretize, serd apenas momentaneamente, devido a Trump ja estar em final de mandato.

Muito se fala sobre a busca por ativos de risco dado ao cendrio mais estavel e otimista no exterior, e o Brasil
pode continuar sendo um dos favorecidos dessa onda de otimismo.

A expectativa permanece na manutengdo do ambiente estavel conquistado nas ultimas semanas, podendo
contribuir para um desenvolvimento econdmico mais constante, que possivelmente colaboraria para cessar o
auxilio emergencial no Brasil, favorecendo o quadro fiscal do pais.

Com o decorrer da semana e ao se aproximar do final do ano, se espera 0 maximo de atividade possivel do
governo no que tange as reformas, porém com a ideia ja definida que s6 teremos grandes movimentagdes em
2021.

A preocupagdo com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, ainda segue como
principal pauta, caso isso acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um
aumento na taxa de juros e no risco Brasil e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue
prejudicada.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros,
a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de prego da economia, uma inflagdo que comegou acelerar e que tem
impactos significativos ja no curto prazo, podendo ja ser vista no IPCA.

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas do mercado seguem as mesmas, ndo enxergando
espaco para uma queda brusca e esperando algum gatilho advindo das medidas do governo para um
posicionamento mais forte nos ativos de risco.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central
a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na
economia, devemos ter uma elevagdo da SELIC, mesmo que antes do projetado.

Ainda segue no radar os sinais de abertura na curva de juros, o que nos preocupa quanto ao aumento de taxa
de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo. Fato que ndo acontecia desde 2002 e que
aconteceu em setembro e outubro, sdo as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicdes mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente
pelo nosso cenario politico.
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Mantemos nossa recomendacio de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados
e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado
por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo),
que s3o as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 10%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo
movimenta¢do no segmento. Os demais recursos mantenham-nos em “quarentena” esperando um melhor
momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo
dos investimentos sem possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam
uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para
subsidiar a tomada da decisao.

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo —Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 65%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de Agdes na proporgao desse excesso.
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