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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N¢ 006/2021

Ata da Reuniio Ordindria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu — Junho de 2021.

Aos vinte e nove dias do més de Junho do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se
ordinariamente no Auditério do IPREV-CA as 10h10min (dez horas ¢ dez minutos) 0s
membros do Comité de Investimento: Cibele Roberta Cerqueira Ramos (Presidente),
Dalgiza Maria Machado (membro), Lilian Vivane de Abreu Machado (membro) e Patricia
Proenga Schelles (membro) Falta consignada: Renata Bonturi Osorio Veiga (membro).
Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Cibele Roberta Cerqueira Ramos,
observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta, que passou a Ser objeto de analise
pelos presentes 1) Breve anilise do cendrio econdmico; 2) Posicio da Carteira de
Investimento Consolidada em Maio de 2021; 3) Avaliacdo da Carteira de Investimentos
em Maio de 2021; 4) Rentabilidade x Meta Atuarial; 5) Assuntos Gerais. Deliberacoes:
1) Breve anilise do censrio econdmico: O avango das campanhas de vacinagdo contra a
COVID-19, em especial nos paises desenvolvidos, segue reforgando o sentimento de
otimismo nos mercados globais. Os indicadores econdmicos demonstram que a produgio
industrial e o comércio internacional vém, consecutivamente, crescendo na medida em que
as restri¢des impostas pela pandemia vdo sendo flexibilizadas pelos governos. Esse cenario
traz confianga para a recuperacdo da atividade global. No Brasil, a atividade econdmica
surpreendeu positivamente € 0 quadro sanitdrio segue incerto apesar de apresentar uma
aparente melhora.Com a populagdo ainda pouco vacinada, uma nova onda podera acarretar
novas iniciativas que onerem o quadro fiscal atual. O Banco Central realizou mais um ajuste
no dia 05/05/2021 de 0,75% na taxa Selic, levando-a ao patamar de 3,50%. Esse cenario
vem sendo aproveitado pelos fundos que fazem uma gestdo ativa das suas carteiras de renda
fixa. O Ibovespa seguiu otimismo externo ¢ apresentou desempenho favoravel, atingindo
recordes historicos, os resultados robustos das empresas ¢ a alta dos precos de commodities
também deram suporte & valorizagéo da Bolsa local. O Ibovespa fechou o més de maio em
6,16%. Para os ativos prefixados, o momento de alta de juros ndo favorece grandes
posigdes. No que toca a inflagdo, as projegdes seguem sendo revisadas para cima, em maio o
IPCA fechou em 0,31%, acumulando no ano 2,37%. Na renda fixa, os retornos positivos
foram observados tanto nos indices de prefixados (IRF-M e IDKA Pré) como nos indices
atrelados a inflagdo (IMA-Bs). O Real se apreciou frente ao Doélar, com a melhora no fluxo
de entrada de recursos do exterior, além da visdo mais positiva para o Pais por conta da
perspectiva de melhora na retomada da atividade economica, apesar da atengao ao futuro da
nossa situagdo energética e as ja conhecidas questdes fiscais e sanitarias. 2) Posi¢do da
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Carteira de Investimento Consolidada em Maio de 2021: A carteira do IPREV-CA
encerrou o més de Maio com o patriménio de R$ 233.261.154,69 (duzentos e trinta e trés
milhdes, duzentos e sessenta e um mil, cento e cinqlienta e quatro reais e sessenta € nove
centavos), sendo R$ 230.540,820,42 (duzentos e trinta milhdes, quinhentos e quarenta mil,
oitocentos e vinte reais e quarenta e dois centavos), montante do fundo previdencidrio, R$
2.637.566,05 (dois milhdes, seiscentos e trinta e sete mil, quinhentos e sessenta e seis reais e
cinco centavos), montante do fundo administrativo ¢ R$ 82.768,22 (Oitenta e dois mil,
setecentos e sessenta e oito reais e vinte e dois centavos) em disponibilidades financeiras.
Destacamos que o valor do patrimdnio do més de Maio de 2021 foi superior ao més Abril de
2021 cujo valor foi de R$ 229.622.499,00(duzentos e vinte e nove milhdes, seiscentos €
vinte e dois mil, quatrocentos € noventa € nove reais). 3) Avaliagio da Carteira de
Investimentos em Maio de 2021: Os fundos de Acdes ¢ Multimercados (renda variavel)
tiveram um retorno de 3,89%, com valorizagdo no montante R$ 2.712.136,50 (Dois milhdes,
setecentos e doze mil, cento e trinta e seis reais e quarenta € seis centavos), em destaque
para o Fundos: Constancia Fundamento FI A¢des, com 4,36% no més e no acumulado do
ano 12,04%; acima do indice Ibovespa no més com 6,16% no més e no acumulado do ano
6,05%; Ita Dunamis FIC Agdes, com 7,67% mno més e no acumulado do ano 12,46%,;
acima do indice Ibovespa no més com 6,16% no més e no acumulado do ano 6,05%; Itau
Institucional Phonex FIC A¢des, com 8,02% no més e no acumulado do ano 8,38%:; acima
do indice Ibovespa no més com 6,16% e no acumulado do ano com 6,05%; e os Fundos com
menor rentabilidade atrelado ao Ibovespa foram: Bradesco Selection FI Acgoes, com 5,99%
no més e no acumulado do ano 3,57% e o Geragéo FI Acdes com 4,98% no més e no
acumulado do ano 2,90%; O fundo Caixa Rio Bravo Fundo de Fundo FII — CXRI 11,
também continua apresentando significativa volatilidade, com -3,58 % no més e no
acumulado do ano -33,07%; Brasil Agro II Multiestratégica FIP, com -0,09 % no més e no
acumulado do ano 2,76%; os fundos de Renda Fixa tiveram um retorno de 0,58%, com
valorizagdo no montante de R$ 894.126,02 (Oitocentos e noventa e quatro mil, cento € vinte
e seis reais e dois centavos); os fundos de Renda Fixa que apresentaram menor retorno
foram: BB Alocagio Ativa FIC Renda Fixa Previdenciario, com -0,12% no més; Caixa
Brasil IRF-M1 Titulos Publicos FI Renda Fixa, com 0,17% no més e o BB Fluxo FIC renda
Fixa Previdenciario, com 0,19% no més. Ja no Segmento Exterior (art. 9°, a, II) tiveram um
retorno de -2,83%, com desvalorizagdo no montante R$ -143.242,63 (Cento e quarenta e trés
mil, duzentos e quarenta e dois reais e vinte e cinco centavos), salientamos que esses fundos
apresentaram rentabilidade negativa devido a flutuagdo cambial: BB Global Select Equity
Investimento no Exterior FI Multimercado, apresentou -2,01% no més e no acumulado do
ano com 14,44%; BB Nordea Global Climate and Environment Investimento no Exterior FI
Agdes, apresentou -2,62% no més e no acumulado do ano com 11,91%; Caixa Multigestor
Global Equities Investimento no Exterior FIC Multimercado, apresentou -4,81% no més e
no acumulado do ano com 2,82%; Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o més de Maio
de 2021 com o percentual em Renda Variavel de 31,06%, de Renda Fixa 66,83% e
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Segmento do Exterior 2,11%, ou seja, apresentando desenquadramento passivo da carteira
do IPREV-CA, conforme estabelece a Resolug@o n° 3922, de 25 de novembro de 2010, Art.
22 “Ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos
nesta Resolugdo os eventuais desenquadramentos ~ decorrentes de valorizagdo ou
desvalorizagdo de ativos financeiros, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data da ocorréncia.” 4) Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Maio de 2021 a
carteira de investimento apresentou uma rentabilidade de 1,52%, frente a meta atuarial de
1,27% no més. Considerando o acumulado do ano, a carteira apresentou uma rentabilidade
de 1,64% frente a de 5,44% da meta atuarial estabelecida. Por fim a Presidente do Comité
informou aos membros presentes que havera no dia 06/07/2021 as 10h uma
videoconferéncia com os representantes do Banco do Brasil para falar sobre o cenario
econdmico e apresentar sugestdes de novos produtos de investimento e falou também do
agendamento para o dia 08/07/2021 as 10h da apresentagdo por videoconferéncia do Estudo
de Solvéncia (ALM) elaborado pela LDB Consultoria Financeira Ltda. 6) Assuntos Gerais:
Nio havendo nada mais a tratar, a Sra. Presidente deu por encerrado os trabalhos as
10h56min. Para constar, eu, Cibele Roberta Cerqueira Ramos lavrei a presente Ata, que vai
numerada em 03(trés) laudas, que apds lida e aprovada, segue assinada por mim, pelos
membros do Comité e pelos demais presentes. Documentos anexos que fardo parte da
presente Ata: Relatorio Analitico dos Investimentos em Maio de 2021 e o Panorama
Econdmico do més de Maio de 2021, elaborado pela Consultoria Financeira Credito &
Mercado.

Casimiro de Abreu, 29 de Jupho de 2021.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2021)

Produto / Fundo

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC...
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA F...
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO...

Resgate
D+1
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+0
D+4
D+0
D+1
D+1
D+1
D+1
D+0

D+30 ou...

Caréncia
Né&o ha
Nao ha
Né&o ha

16/05/2023

15/08/2022

16/08/2030

Né&o possui
Néo ha
Néo ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Néo ha
Né&o ha
Nao ha
Néo ha
Néao ha

Nao ha

Saldo

14.855.193,36
12.915.374,80
4.610.040,67
2.513.718,96
1.386.302,53
1.526.418,00
32.686.022,92
16.456.755,91
16.534.084,00
5.702.877,27
20.323.465,92
4.890.837,96
4.986.759,65
167.036,70
6.600.419,03
2.230.621,17
3.795.934,31
1.009.407,01
559.793,64

2.086.986,46

Particip. S/ Total

6,37%
5,54%
1,98%
1,08%
0,59%
0,65%
14,02%
7,06%
7,09%
2,45%
8,72%
2,10%
2,14%
0,07%
2,83%
0,96%
1,63%
0,43%
0,24%

0,90%

Cotistas

977

735

662

51

115

34

966

1.034

1.000

1.316

560

791

197

476

11

al

257

147

2.014

74

% S/ PL do Fundo RESOLUGCAO - 3.922

0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,72% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,65% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,49% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a
0,20% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
0,35% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
0,91% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
0,31% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a"’
0,11% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
0,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a "'
0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a "'
0,33% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b*
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2021)

Produto / Fundo

BB ACOES VALOR FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES

GERACAO FI ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGO...
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L...
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTI...

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO N...

Resgate

D+33

D+4

D+4ou ...

D+25

D+33

D+23

D+15

D+4

D+24

D+24

D+24

D+4

D+4

D+15

D+4

Nao se ..

Nao se ...

D+5 du

D+5 du

D+12

Caréncia
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Néao ha
Né&o ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Né&o ha
Néo ha
Né&o ha

NZo se aplica
Nao se aplica
Nao ha
Né&o ha

Néo ha

Saldo

11.552.325,23
3.585.743,07
3.498.980,55
4.033.464,19
4.711.409,36
2.286.518,89
3.427.805,34
2.886.236,69
3.349.119,94
3.228.168,34
3.593.288,24
6.166.617,08
7.250.301,05
6.326.751,84
2.397.839,62
3.217.302,14
916.000,00
1.959.857,49
1.947.694,22

1.004.912,92

Particip. S/ Total

4,95%
1,54%
1,50%
1,73%
2,02%
0,98%
1,47%
1,24%
1,44%
1,38%
1,54%
2,64%
3.11%
2,711%
1,03%
1,38%
0,39%
0,84%
0,84%

0,43%

Cotistas

2.410

187

6.121

2.320

169

128

5.809

15.042

37.572

18

113

199

16.955

122

16.583

18

93

87

1.078

% SI PL do Fundo

0,93%
0,46%
0,11%
0,36%
0,44%
0,27%
0,27%
0,80%
0,07%
0,81%
0,34%
1,65%
0,16%
0,51%
0,12%
4,42%
0,63%
0,10%
0,19%

0,60%

RESOLUGAO - 3.922
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso I, Alinea" a'
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso II, Alinea ‘a'
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea" a"
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ' a'
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a*
Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso il
Artigo 8°, Inciso IlI
Artigo 8°, Inciso llI
Artigo 8°, Inciso IlI
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' a’
Artigo 8°, Inciso 1V, Alinea b’
Artigo 9° - A, Inciso I
Artigo 9° - A, Inciso I

Artigo 9° - A, Inciso Il
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total
233.178.386,47
82.768,22

233.261.154,69

Cotistas

% S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Enquadramentos na Resolucio 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2021)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
40,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

109.186.788,42
44.564.275,39
2.086.986,46

155.838.050,27

Carteira

46,83%
19,11%
0,90%

66,83%

Estratégia de Alocagao - 2021

Inf Alvo
10,97% 54,86%

3,96% 13,80%

0,00% 1,26%

14,93% 69,92%

Sup

68,57%

40,00%
1,26%

109,83%

GAP
Superior
50.703.631,18
48.707.079,20

851.061,21

| RENDAFIXA 155.838.050,27
B RenDA VARIAVEL 72.427.871,57

I EXTERIOR 4.912.464,63

ﬁvﬁ%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2021)

Estratégia de Alocagao - 2021

Artigos - Renda Variavel Resolucao Carteira $ Carteira Qb_u.
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a" 20,00% 46.153.059,84 19,79% 3,58% 17.91% 20,00% 482.617,45
Artigo 8°, Inciso Il 10,00% 22.141.509,59 9,50% 3,14% 9,14% 10,00% 1.176.329,06
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a’ 5,00% 3.217.302,14 1,38% 0,00% 1,45% 1,45% 163.784,46
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 5,00% 916.000,00 0,39% 0,00% 0,72% 0,72% 762.884,38
Total Renda Variavel 30,00% 72.427.871,57 31,06% 6,72% 29,22% 32,17%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2021 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira .
. . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 4.912.464,63 2,11% 0,00% 0,43% 5,00% 6.746.454,69
Artigo 9° - A, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,43% 5,00% 11.658.919,32
Total Exterior 10,00% 4.912.464,63 2,1% 0,00% 0,86% 10,00%
B 7ova [7oviie [lscna
Bigom [leova Msorvd [looan
- N o - S
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Enquadramentos na Resolugdo 4.604 por Gestores - base (Maio / 2021) Estratégia de Alocacéo para os Préximos 5 Anos

Gestao Valor % S/ Carteira % SI PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2021 o -
Astiiion _.=.=_8 E:.im
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 95.002.464,42 40,74 0,02 Carteira $ Carteira®  'erior(%)  Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM i o654 000 Artigo 7%, Inciso 1, Alinea b 109.186.788,42 46,83 10,97 68,57
ITAU UNIBANCO =1.136.569,3% %07 000 Attigo 7, Inciso IV, Alinea‘ a" 44.564.275,39 19,11 3,96 40,00
BRADESCO ASSET MANAGENENT s e %90 Artigo 7°, Inciso Vi, Alinea " b 2.086.986,46 0,90 0,00 126
ANCHPARINERS i 300 %90 Artigo &, Inciso II, Alinea " a 46.153.059,84 19,79 17,91 20,00
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO... 3.498.980,55 1,50 000 g0 8 Inciso I . 3,50 514 P
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 3.427.805,34 1,47 S [ P————— S —— 1 o0 P
ITAU DTVM 221605 L 000 Artigo ¢° - A, Inciso I 4.912.464,63 2,11 0,00 5,00
BVRGOET 3.217.302,14 L 001 Artigo 9°- A, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
GENIAL INVESTIMENTOS 2.886.236,69 124 0,03

Artigo 14° - O total das aplicaces dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentac&o especifica. (NR)
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2021 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 1,32% 5,68% 3,61% 7,65% 14,51% 23,63% - B
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,89% 1,68% 2,25% 3,68% 7,42% 19,79% 1,04% 0,03%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,20% 0,60% 0,52% 0,91% 211% 8,57% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 0,51% 0,46% 0,79% 1,89% 8,12% 0,14% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,69% 1,42% 1,92% 3,27% 7,39% 17,55% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,69% 1,36% 1,89% 3,19% 7,12% 17,04% 1,01% 0,02%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,67% 1.31% 1,85% 3,15% 7,10% 16,90% 1,01% 0,02%
IMA-B (Benchmark) 1,06% -1,14% 1,25% 3,66% 9,17% 16,46% - -
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,06% -1,19% 1,22% 3,59% 8,90% 15,96% 2,40% 0,08%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,32% -1,32% 1,39% 3,56% 8,60% 18,47% 2,56% 0,08%
CDI (Benchmark) 0,27% 0,97% 0,68% 1,13% 2,18% 7,16% - -
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,19% 0,53% 0,41% 0,64% 1,06% 4,87% 0,01% 0,00%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,29% 0.85% 0,59% 1,08% 1,86% 6,65% 0,03% 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0,59% 0,78% 1,05% 1,07% 2,33% - 0,32% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,44% 0,92% 1,33% 1,02% 2,51% 14,89% 0,23% 0,01%
. .
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2021 - RENDA FIXA

IPCA (Benchmark)

BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

Né&o Informado (Benchmark)
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

0,83%
0,75%
0,53%
0,60%

0,42%

0,29%

0,24%

0,67%
0,84%
1,03%

0,27%

Ano

3.22%

1,84%

0.73%

-0,44%

-1,13%

0.,85%

0.72%

1,51%

1,85%

3,01%

0,72%

3M

2,08%

1,56%

1,72%

0,96%

0,41%

0,57%

1.21%

1,89%

2,25%

3,78%

0,52%

6M
4,61%
3,07%
2,62%
2,25%

1,33%

1,10%

2,05%

3,06%
3,53%
4,75%

0,92%

12M

8,06%

7.74%

6,94%

4,15%

2,64%

1,69%

3,45%

777%
7,95%

7,69%

1,75%

24M

10,08%

17,39%

15,80%

10,28%

6,69%

15,85%

16,46%
16,84%
10,25%

9,72%

VaR Més

0.77%
1,19%
1,19%

1.27%

0,03%

1.14%

0,98%

1,07%

0,08%

0,03%

Volatilidade 12M

0,01%
0,03%
0,04%

0,04%

0,00%

0,02%

0,02%
0,02%
0,04%

0,01%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 1,48% 6,48% 4,10% 8,65% 16,66% 28,32% 5 -

BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP -0,09% 2,76% -0,27% 2,61% 2,48% 21,16% 0,05% 0,03%
Ibovespa (Benchmark) 6,16% 6,05% 14,70% 15,91% 44 41% 30,08% - =

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 5,30% 5,28% 10,52% 13,02% 41,21% - 8,04% 0,19%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 8,02% 8,38% 16,64% 17,02% 33,87% 8,80% 9,68% 0,25%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 7,67% 12,46% . 13,59% 19,54% 50,35% 41,02% 7,60% 0,18%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 5,99% 3,57% 9,76% 11,75% 44,03% 18,60% 7,79% 0,17%
GERACAO FI ACOES 4,98% 2,90% 9,88% 11,59% 39,05% 21,81% 6,90% 0,21%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 4,36% 12,04% . 19,72% 19,08% 38,06% 40,95% 6,61% 0,22%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 5,69% 5,34% 17,48% 16,63% 46,39% 33,27% 6,74% 0,25%
CDI (Benchmark) 0,27% 0,97% 0,68% 1,13% 2,18% 7,16% - =

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,43% 1,06% 1,46% 217% 2,62% 8,65% 0,56% 0,02%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,44% 3,29% 3,98% 5,05% 9,39% 17,48% 1,56% 0,04%
N&o Possui (Benchmark) - - = = - = < -

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 1,91% 1,89% 3,66% 4,50% 10,61% 13,36% 2,01% 0,07%

N&o Informado (Benchmark) - - - - = - - -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2021 - RENDA VARIAVEL

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES

Més

-3,58%

1,37%

5,02%

5,95%

6,36%

3,64%

Ano
-33,07%
3,36%
6,07%
5,64%
6,11%

3,14%

3M

-6,53%

3.55%

12,00%

14,72%

14,58%

6,47%

6M

-36,39%
4,69%
14,18%
15,54%
15,74%

8,54%

12M

-29,54%
10,72%
38,19%
36,82%
41,26%

33,85%

24M

-10,19%

3521%

45,18%

38,48%

VaR Més

16,86%
1,31%
7,55%
6,27%
7.52%

9.23%

Volatilidade 12M
0,46%
0,05%
0,21%
0,22%
0,22%

0,16%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mas de Maio/2021 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Nao Informado (Benchmark)

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MU...

Nao definido (Benchmark)
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR EI MULTIMERCADO

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR...

-2,01%

-2,62%

Ano

2,82%

14,44%

11,91%

3M

-4,47%

2,77%

2,13%

6M

4,31%

15,69%

13,83%

12M 24M

43,96% 107,06%

48,02% 124,61%

VaR Més Volatilidade 12M

8.80% =
7,02% 0,15%
7,10% 0,12%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2021)

BTG PACTUAL: 1,50%

BEM DTVM: 4,25%

ITAU UNIBANCO: 10,45%

CAIXA ECONOMICA  102.000.392,67

B 88 cesTio 85.208.414,68
— CAIXA ECONOMICA: 43,74% B 1ma0 unBANCO 24.366.751,68
I BEMDTVM 9.899.785,10

[ BANCO BRADESCO ~ 4.986.759,65
B BTG PACTUAL 3.498.980,55

[ VOTORANTIM ASSET  3.217.302,14

BB GESTRO: 36,54%

b
N
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2021)

R I GesTAo DURATION 61.792.182,80
AGOES - EXTERIOR: 0,83%
CREDITO PRIVADO: 0,89% IMA-B 5 33.349.480,29
- AO- 0,
MULTIMERCADO - ALOCACAO: 1,03% B o 1P 2 51501 49,27
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,27%
, OES - 21.130.82
FIP: 1.38% TP B ACOES - LIvRES 30.826,60
ACOES - DIVIDENDOS: 2,02% FUNDO IMOBILIARIO: 0,39% . >ﬁ@mm - VALOR 13.838.844,12
- . 0,
IRF-M1: 2,44% DISP. FINANCEIRA: 0,04% B s A
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: T
2,64% .
MULTIMERCADO - MODERADO: Nd\o\o GESTAO DURATION: 26,49% B o S
ACGES - INDICE ATIVO: 2,77% | MULTIMERCADO - MACRO 7.250.301,05
MULTIMERCADO - MACRO: 3,11% — B AcOEs - iNpICE ATIVO 6.471.979,76
CDI: 3,80% -
MULTIMERCADO - MODERADO 6.326.751,84

IMA-B: 4,81% {7 MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 6.166.617,08

AGOES - VALOR: 5,93% IMA-B 5: 14,30% B rem 1 5.702.877,27
3 I AGOES - DIVIDENDOS 4.711.409,36
AGOES - LIVRES: 9,06%

IDKA IPCA 2A: 13,42% Berr 3.217.302,14
B MULTIMERCADO - EXTERIOR 2.964.770,41
B muLTIMERCADO - ALOCAGHO 2.397.839,62
~ [ réprTO PRIVADO 2.086.986,46
I AGOES - EXTERIOR 1.947.694,22
O%/, K B maB s+ 1.526.418,00

W
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 226.901.548,33 205.063,27 1.394.306,30 223.875.628,40 -1.836.676,90 -1.836.676,90 -0,81% -0,81% 0,67% 0,67% -120,80% 3,22%
Fevereiro 223.875.628,40 2.124.289,00 4.822.101,58 218.469.134,25 -2.708.681,57 -4.545.358 47 -1.21% -2,01% 1,24% 1,92% -104,74% 3,18%
Margo 218.469.134,25 8.109.492 88 4.484.621,64 224.436.478,04 2.342.472,55 -2.202.885,92 1,05% -0,98% 1,42% 3,36% -29,03% 3,39%
Abril 224.436.478,04 7.141.885,48 7.112.710,49 226.958.805,29 2.493.152,26 290.266,34 1.11% 0,12% 0,73% 4,12% 3,01% 2,22%
Maio 226.958.805,29 12.562.129,02 12.428.721,17 230.540.820,42 3.448.607,28 3.738.873,62 1,52% 1,64% 1.27% 5,44% 30,21% 2,53%

Investimentos x Meta de Rentabilidade
5,44%
T T T T T
0 1 2 3 4 5
Investimentos IPCA +541% a.a.
\
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021
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Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

o - 36M
Evolugdo do Patrimdnio Comparativo
250.000.000,00 10.00
0.00
200.000.000,00
2 -10.00
= )
- >
o =
m 150.000.000,00 g -20.00
£ g
& o
-30.00
100.000.000,00
-40.00
50.000.000,00 _ _ _ T I T * -50.00 L _ : T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Fev '21 Mar '21 Abr 21 Mai '21
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

CREDITO=EMERCADO

QHY.\V? 4 rias emn \\MV&N\\.\(?.\\@%

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagGes e resgates) no més de Maio/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 6.514.324,92 0,00 0,00 6.600.419,03 86.094,11 1,32% 1,32% 2,56%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 4.561.924,35 0,00 0,00 4610.040,67 48.116,32 1,05% 1,05% 2,40%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.510.846,00 0,00 0,00 1.526.418,00 15.572,00 1,03% 1,03% 0,08%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.557.093,73 0,00 65.821,49 2.513.718,96 22.446,72 0,88% 0,89% 1,04%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 16.319.070,83 0,00 0,00 16.456.755,91 137.685,08 0,84% 0,84% 1,07%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 1.375.986,02 0,00 0,00 1.386.302,53 10.316,51 0,75% 0,75% 0,77%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 12.827.483,03 0,00 0,00 12.915.374,80 87.891,77 0,69% 0,69% 1,01%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 14.756.191,48 0,00 0,00 14.855.193,36 99.001,88 0,67% 0,67% 0,98%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 16.424.143,42 0,00 0,00 16.534.084,00 109.940,58 0,67% 0,67% 1,01%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 13.669.511,01 6.533.714,14 0,00 20.323.465,92 120.240,77 0,60% 0,60% 1,19%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ... 1.003.468,19 0,00 0,00 1.009.407,01 5.938,82 0,59% 0,59% 0,32%
BB IPCA Iil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 2.075.989,69 0,00 0,00 2.086.986,46 10.996,77 0,53% 0,53% 1,19%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 2.220.766,33 0,00 0,00 2.230.621,17 9.854,84 0,44% 0,44% 0,23%
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.965.703,77 0,00 0,00 4.986.759,65 21.055,88 0,42% 0,42% 1.27%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 560.131,09 0,00 1.959,84 559.793,64 1.622,39 0,29% 0,29% 0,03%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 166.559,21 0,00 0,00 167.036,70 477,49 0,29% 0,29% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 3.785.681,13 0,00 0,00 3.795.934,31 10.253,18 0,27% 0,27% 0,03%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 32.608.190,70 0,00 0,00 32.686.022,92 77.832,22 0,24% 0,24% 1,14%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 5.693.185,85 0,00 0,00 5.702.877,27 9.691,42 0,17% o:o\o/ 0,14%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.713.692,86 8.961.636,47 8.801.124,01 4.890.837,96 16.632,64 0,12% ‘o;wn,_\..“ 0,01%

.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Retorno dos Investimentos apés as movimentacées (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2021

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.541.113,44 0,00
Total Renda Fixa 154.851.057,05 15.495.350,61

FUNDOS DE RENDA FIXA
Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
6.533.578,07 0,00 -7.535,37 -0,12% 0,48% 1,07%
15.402.483,41 155.838.050,27 894.126,02 0,58% 1,06%

Péagina 17 de 20

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo ge Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 3.326.448,54 0,00 0,00 3.593.288,24 266.839,70 8,02% 8,02% 9,68%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 3.110.533,62 0,00 0,00 3.349.119,94 238.586,32 7,67% 7,67% 7,60%
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 2.149.820,23 0,00 0,00 2.286.518,89 136.698,66 6,36% 6,36% 7,52%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 3.383.027,12 0,00 0,00 3.585.743,07 202.715,95 5,99% 5,99% 7,79%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 4.446.99517 0,00 0,00 4.711.409,36 264.41419 5,95% 5,95% 6,27%
BB AGOES VALOR FIC ACOES 10.930.452,90 0,00 0,00 11.552.325,23 621.872,33 5,69% 5,69% 6,74%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 3.065.812,57 0,00 0,00 3.228.168,34 162.355,77 5,30% 5,30% 8,04%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 3.840.505,11 0,00 0,00 4.033.464,19 192.959,08 5,02% 5,02% 7,55%
GERACAO FI ACOES 2.749.437,34 0,00 0,00 2.886.236,69 136.799,35 4,98% 4,98% 6,90%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 3.284.507,85 0,00 0,00 3.427.805,34 143.297,49 4,36% 4,36% 6,61%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 3.376.205,32 0,00 0,00 3.498.980,55 122.775,23 3,64% 3,64% 9,23%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2.352.889,08 0,00 0,00 2.397.839,62 44.950,54 1,91% 1,91% 2,01%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 7.147.632,95 0,00 0,00 7.250.301,05 102.668,10 1,44% 1,44% 1,56%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 6.241.138,48 0,00 0,00 6.326.751,84 85.613,36 1,37% 1,37% 1,31%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 6.140.190,49 0,00 0,00 6.166.617,08 26.426,59 0,43% 0,43% 0,56%
BRASIL AGRO Il MULTIESTRATEGIA FIP 3.220.138,30 0,00 0,00 3.217.302,14 -2.836,16 -0,09% -0,09% 0,05%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FllI - CXRI11 950.000,00 0,00 0,00 916.000,00 -34.000,00 -3,58% -3,58% 16,86%

Total Renda Variavel 69.715.735,07 0,00 0,00 72.427.871,57 2.712.136,50 3,89% 5,35%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2021

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacoes (aplicagoes e resgates) no més de (Maio / 2021)

Ativos Exterior

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F...

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME...

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ...

Total Exterior

Saldo Anterior

2.000.000,00
2.000.000,00
1.055.706,88

5.055.706,88

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

0,00

FUNDOS EXTERIOR
Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
0,00 1.959.857,49 -40.142,51 -2,01% -2,01% 7,02%
0,00 1.947.694,22 -52.305,78 -2,62% -2,62% 7,10%
0,00 1.004.912,92 -50.793,96 -4.81% -4.81% 8,80%
0,00 4.912.464,63 -143.242,25 -2,83% 7,42%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informacdes aqui contidas s3o somente com o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anilise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisio e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagées aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagées deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto no substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de

divulgacéo e outros. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e 3 politica de investimento dos produtos. Todas as
informagées podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comiss3o de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados  sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
rios a prestacao dos servigos de orientagdo, recomendacéo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogao e implementacso sejam exclusivas do cliente.

consultoria de valores mobil

Na apuracéo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,
art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracbes, além da Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unigo, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.

Pagina 20 de 20 Crédito &Mércado Gestdo de Valores Mobilirios Ltda.
Rua Bardo de vmaamnxmnmcm. 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



Panorama Econdmico

Maio / 2021

O més de maio consolidou 0 bom momento do nosso mercado acionario, onde os dados preliminares
da atividade econdmica que mostravam que o 12 trimestre de 2021 havia sido melhor que o
antecipado, foi confirmado pela divulgagéo do PIB pelo IBGE.

A leitura é que a economia brasileira se mostrou resiliente perante a segunda onda de Covid, apensar
de um ndmero de dbitos superior a primeira onda, além de se favorecer no mercado de commodities,
devido a alta do preco no mercado internacional, levando em considerac3o a importancia desse setor
na economia brasileira.

Devido a esse boom das commodities no mercado internacional, o brasil deve voltar a fechar as contas
externas (registros de todas as transacdes do Brasil com o resto do mundo) no azul apés 14 anos,
levando o resultado de 2021 ao primeiro superavit desde 2007.

A partir desse cendrio, as perspectivas de crescimento do pais vendo sendo revisada semana apds
semana para cima, o que de fato vem favorecendo o mercado de renda variavel, sendo antecipado no
nosso mercado aciondrio, espelho da nossa economia real.

A bolsa de valores atingiu patamares recordes nas dltimas sessdes, cravando os 130.000 pontos, na alta
de 3,63% na ultima semana do més. A agenda enfraquecida levou o foco para o cenario externo, que
vive um momento de recupera¢do economia acelerada, aumentando a propens3o ao risco.

Outro ponto positivo, é em relacdo a arrecadacdo federal, onde a aceleragio da inflagdo no curto prazo,
esta trazendo um beneficio fiscal para o Brasil, devido a arrecadagdo estar acelerando mais rapido que
a despesa nesse momento.

Paulo Guedes declarou em live promovida pelo Ministério da Economia que “Agora os brasileiros estio
lutando para manter os sinais vitais da economia. Mais do que isso, a economia ja se reativando,
estamos acelerando com as vacinas. O Brasil esta indo agora em poucos meses para a produgio local
de vacinas, completa no Brasil, e estamos aumentando as importagdes de todos os tipos de vacinas”.

Como o cambio é uma varidvel sensiveis a todos esses fatores macroecondmicos citados, o ambiente
externo positivo aliado a melhora da perspectiva fiscal, ainda que no curto prazo, vem favorecendo o]
real, que tem experimentado uma valorizagdo mais expressiva, fechando maio com 3,81% de
valorizag3o.
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INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Nos Estados Unidos, os indices de mercado oscilaram bastante durante a primeira semana do més,
sendo influenciados pelo resultado acima do esperado das a¢des de tecnologia e pelas declaragbes do
Federal Reserve referentes a politica monetaria, que se mantera no patamar atual.

Porém o grande destaque na semana foi o PIB dos Estados Unidos, que disparou no primeiro trimestre
de 2021 para 6,4.

Contrapondo a semana anterior, onde as preocupag¢des em relacdo aos aumentos dos impostos foram
mais latentes, na semana o consenso de mercado indicou uma expectativa oposta, onde a medida
tenha dificuldade em atingir aprovagio de 100% do congresso e ser aprovada.

Em relacdo a politica monetaéria global, a indicagdo por parte dos Norte Americanos em manter 0s
estimulos, causou um enfraquecimento do ddlar em relagdao as outras moedas. Atingindo o Brasil, onde
o real se valorizou em 1,27% na semana, podendo ser explicado pela perspectiva de aumento de juros,
aumentando o spread atual e a flexibilidade monetéria dos Estados Unidos.

Os numeros do setor do trabalho as declara¢des dos membros do Federal Reserve ficaram no destaque
da segunda semana do més. Em relag3o a pandemia, Joe Biden declarou apoio a retirada das protecdes
de propriedade intelectual em relagdo as vacinas contra a Covid-19.

A medida poderia contribuir para os paises mais pobres em relagdo a confecgdo, podendo produzir de
maneira genérica em pré de acabar com a pandemia em certas nag¢des que ainda nio possuem clara
perspectivas de melhoras.

O bom momento norte americano sé n3o pode ser visto na Nasdaq, termémetro para o mercado
financeiro e com maior foco nas empresas do ramo tecnoldgico, devido a proximidade da possivel
retirada dos estimulos monetarios, o setor que mais cresceu em plena pandemia comecga a se ajustar
com as realizagGes de lucro.

O indice que mede a inflacdo norte-americana, que se apresentou acima das expectativas, gerando
volatilidade no mercado, devido a nova perspectiva de normalizagdo da politica monetaria por 13,
afetando os ativos de risco ao redor do mundo.

A possivel antecipagdo da politica monetaria por |4, pressionam as taxas dos titulos mais longas nos
Estados Unidos, em especial os de 10 anos, podendo gerar uma nova onda de desvalorizagdo do real
frente ao ddlar.

Mesmo com o otimismo criado devido a vacinagdo em massa da populac¢do, onde criangas com idade
acima de 12 anos ja comegaram a receber a primeira dose da vacina, as preocupagdes com a inflacdo

foram o principal ponto para o més.
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Os indicadores divulgados (PMI composto e as vendas de imdveis) evidenciaram que a economia norte-
americana se recupera com forga, levando a expectativa de crescimento a 6% em 2021.

Com alta de 6,3% no primeiro trimestre de 2021, em dados anualizados, o dado reflete a continuagdo
da recuperagdo econdmica norte americana. A alta foi superior a registrada no trimestre anterior, de

4,3%.

Os nimeros de pedidos de auxilio-desemprego foram os menores desde o inicio da pandemia,
evidenciando o aquecimento do mercado de trabalho por 14, além da proposta orcamentaria de 2022
ser robusta, elevando os gastos do governo a niveis equipardvel aos niveis observados na segunda
guerra mundial.

De acordo com Biden, o orcamento de 6 trilhdes de ddlares seria para “reinventar” a economia
americana, que se aprovada pelo Congresso, levara o pais a uma divida recorde. O objetivo geral é
deixar os Estados Unidos mais competitivo em relagdo aos seus “adversarios”.

A ata da reunido do Fomc n3o revelou nenhuma novidade em relagdo a politica monetdria, porém
apresentou um viés mais hawkish, que significaria manter uma politica monetéria austera, com taxas
de juros mais altas e, assim, menor demanda e inflagdo mais controlada.

Além do consenso em que se faz necessario discutir a redug3o do ritmo compra de ativos, que em tese
serd discutido ao longo das proximas reuniGes.

Nunca se falou tanto de inflagdo no mundo, acendendo um alerta nos investidores e gerando incertezas
no mercado, gerando volatilidade e um clima de aversdo ao risco, fato é que os investidores esperam
novos gatilhos para assumir posi¢des mais agressivas.

Em relagdo a pandemia, os norte-americanos, de acordo com o site Our World in Data, tem
aproximadamente 40% da populagdo totalmente vacinada, chegando préximo ao que seria uma
imunizagdo de rebanho, acelerando a recuperacdo econdmica e gerando muito otimismo por [3.

EUROPA

Na Europa, os indicadores econémicos comecam a indicar um processo de recuperagao econdmica,
elevando as expectativas de mercado e ocasionando uma disparada nos principais indices por la.

Um dos principais pontos na primeira semana, foi a decis3o do Banco Central da Inglaterra em anunciar
a desaceleracdo no ritmo de compra de titulos, entretanto as taxas de juros continuam as mesmas,
embora tenha sido enfatizado que a decisdo n3o é uma mudanca na conduta da politica monetaria.

Ao longo do més, clima positivo se manteve, os bons resultados corporativos, os dados PMlIs e 3 agenda
de vacinagdo se mostrando eficiente tem contribuido para o sustentar os ganhos nos mercados, uma
Vez que a reabertura se faz cada vez mais presente por [3.
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Logo, o bom momento é devido ao avango no processo de vacinagao, possibilitando a reabertura de
varias economias no continente, além de aproveitar do bom momento global, que passa por um
momento de mais propensao a risco.

ASIA

Na Asia, a primeira semana do més ficou marcada pela volatilidade trazida pela tens3o nas negociagdes
comerciais entre Estados Unidos e China, que acabou por ofuscar os dados econdmicos divulgados na
semana.

Entretanto, a balanga comercial da China foi o ponto de destaque, a exportagdes crescem pelo quarto
més consecutivo e as importagdes vem acompanhando.

A China teve papel importante nos mercados em relagdo as criptomoedas, anunciando o blogueio do
Bitcoin por 14, com a intengdo de evitar riscos no setor financeiros por la, fato que gerou muita
volatilidade nesse mercado e levantando discussdes.

As principais bolsas asiaticas sustentaram alta no més, de olho nos indicadores econdmico dos Estados
Unidos e o processo de vacinagdo acelerado em ambito nacional. Na China, o lucro das empresas
evoluiu em um ritmo mais lento em abril, acalmando as preocupagdes sobre um possivel aperto
monetario por parte do Banco Central.

MERCADO DE RENDA FIXA E VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se alta mesmo com o FED
prometendo manter o juro préximo de zero, e anunciar que assim deverd permanecer por um tempo
suficientemente prolongado enquanto a economia doméstica n3o se consolidar no terreno do crescimento.

O que preocupa é a aceleragdo da inflagéo, sendo refletida na alta das Treasuries, em resposta as expectativas
dos investidores de que a inflagdo se desequilibre e se torne uma ameaga direta para a economia americana.

Renda Fixa Internacional
Taxa de Fechamento

Ativo 21 mai-21 dez-19 12 Meses
T-Bill 3M 0,00% 0,00% 1,54% 0,12%
T-Note 2Y 0,16% 0,14% 1,57% 0,16%
T-Note 10Y 1,63% 1,59% 1,92% 0,65%
Libor 3M 0,18% 1, 0,34%
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Renda Variavel Internacional

Variagao
indice Fech. mai-21 2021 12 Meses
S&P 500 420411 055% 30,13% 38,10%
Nasdagq 1374874 -153% 53,23%  44,88%
DJ Euro Stoxx 403946  163% 7,86% 32,43%
FTSE (Reino Unido) 702261 076% -689% -3,03%
Nikkey (Japo) 2886008 0,16% 22,00% 31,91%
Shanghai (China) 361548 489% 1854%  2675%

Moedas

Variagao
Moedas Fech. mai-21 2021 12 Meses
USD/BRL - Dolar/Real 5,22 402%  2949%  -2,20%

EUR/USD - Euro/Dolar 1,22 1,72% 9,04% 10,14%
GBP/USD - Libra/Dolar 1,42 2,82% 7,20% 15,14%
USD/JPY - Dolar/Yen 109,58 0.25% 0,89% 1,62%

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano continuou
subindo, saindo de 3,96% para a 4,36% em 2021. Para 2022, a estimativa também subiu, de 2,25% para
2,31%. Para 2023 e 2024, as projegGes permaneceram em 2,50%.

O Brasil gerou 120.935 empregos com carteira assinada em abril, apontam dados do Caged (Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados) divulgados em maio pelo Ministério da Economia, o saldo se da pelo resultado
de 1.381.767 admissdes e de 1.260.832 demissdes.
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Caged - criagdo de vagas formais em abril/21 — Foto: Economia G1

ressaltar que a mudanga na metodologia de cdlculo do Caged, realizada em janeiro de 2020, onde

passou a considerar outras fontes de informagdes, faz com que os dados recentes ndao possam mais ser
comparados a série historica.

SETOR PUBLICO

Sendo fortemente favorecido pela alta das commodities no cenario internacional, a balanga comercial
registrou o melhor saldo para o més de maio, desde o inicio da série histdrica.

De acordo com a Agencia Brasil, pulicado na primeira semana de junho — O saldo é 35,9% maior que
em maio de 2020. No ultimo més, as exportagdes somaram USS 26,948 bilhdes, alta de 46,5% sobre
maio de 2020 pelo critério da média didria. As exportagGes bateram recorde histérico para todos os

meses desde o inicio da série histdrica, em 1989. As importacdes totalizaram USS 17,657 bilhdes, alta
de 57,4% na mesma comparacgao.

Em relagdo a taxa basica de juros, a Selic, se manteve a perspectiva de 5,75% para 2021, a estimativa

ficou em 6,50% em 2022. Para 2023 e 2024, a proje¢do foi mantida para 6,50%, de acordo com o Gltimo
relatdrio focus para o més.
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INFLACAO

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o més de maio em 0,83%. Segundo o IBGE
(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), a inflagdo acumula 3,22% no ano e 8,06% em 12 meses.

IPCA - Inflagdo oficial més a més

Variagao sobre o més anterior
o) INPC

3,86% U8 0,83%

mai/20

jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 few/21 mar/21 abr/21 mai/21

0,38
Fonte: IBGE
(Indice Nacional de Preco ao Consumidor) sofreu alta de 0,96% em abril, com o resultado, acumulou
3,33% ao ano, em 12 meses ficou em 8,90%, o INPC mede a variagdo dos pregos para as familias com
renda de um a cinco saldrios minimos e chefiadas por assalariados

Variacdo mensal - Brasil
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J4 0 IGP-M (indice Geral de Precos — Mercado), calculado pela FGV (Fundagio Getulio Vargas), fechou em 4,1
maio, esse fechamento implica em uma taxa acumulada de 14,39% no ano e 37,04 em 12 meses.
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“Os pregos de commodities importantes voltaram a pressionar a inflagdo ao produtor. Em maio, o IPA avangou
5,23%, sob forte influéncia dos aumentos registrados para minério de ferro (de -1,23% em abril para 20,64% em
maio), cana-de-agucar (de 3,43% para 18,65%) e milho (de 8,70% para 10,48%). Essas trés commodities
responderam por 62,9% do resultado do IPA” afirma André Braz, Coordenador dos indices de Pregos.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O Délar fechou o0 més em queda de 3,81%, no ano o avango ainda é de 0,72%.

Variacao do délar em 2021

Cotacdo de fechamento, em R$

Dolar comercial = Dolar turismo {(sem IOF)

5,3156

A leitura a ser feita € em relagdo ao cenario econdmico atual, onde a melhora nas perspectivas do Brasil,
referente a projegao de crescimento; o aumento constante da nossa taxa basica de juros, indo em linha
com as expectativas e respondendo bem os avangos inflacionarios, aliado ao cenario externo com muita
liquidez e juros sendo mantidos, tem favorecido o Brasil a experimentar uma valorizacdo mais
importante nos ultimos meses.

De acordo com o ultimo relatério focus para o més, a expectativa para a taxa de cdmbio ficou R$5,30 em 2021.
Para 2022 a taxa também ficou em R$5,30, pela segunda semana consecutiva. Para 2023, a projecdo saiu de
RS$5,19 para R$5,20. Para 2024 a taxa saiu de RS$5,05 para RS5,06.
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BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em maio, os titulos publicos e corporativos indexados a inflagdo apresentaram as maiores
rentabilidades no periodo, segundo os indices de mercado da ANBIMA. O sub indice IMA-B, que reflete
a carteira das NTN-B’ s marcadas a mercado, subiu 1,06% no periodo, mas mantém perda de
rendimento em 2021, reduzida agora para 1,14%.

0 IMA-B5+, carteira de maior dura¢3o da familia IMA (NTN-B’ s acima de cinco anos), e que esta exposto
ao maior risco de mercado, foi o destaque mensal com 1,38% de variagdo no periodo, reduzindo sua
perda no ano para 3,35%. O IMA-BS, que reflete a percepgdo de risco de médio prazo (debéntures até
cinco anos), vem em seguida, com 0,69% de ganho mensal, acumulando a maior performance do ano,
1,42%.

O IRFM1+, carteira dos titulos pré-fixados e que espelha a percepgdo dos investidores para o médio e
longo prazo (acima de um ano), valorizou, com menor intensidade, rentabilizando 0,20% em maio e
recuando 3,51% em 2021. Nas carteiras de curto prazo, o IRF-M1 (papéis prefixados até um ano) e o
IMA-S (carteira das LFTs em mercado) exibiram rendimentos de 0,20% e 0,35%, no més, acumulando
0,60% e 0,87% no ano, respectivamente.

PERSPECTIVAS
A perspectiva para 0 més de junho, gira através de uma manuten¢do do bom momento vivido em maio.

A expectativa é de continuagdo no processo de normalizagdo da politica monetaria, com as sucessivas
altas na taxa basica de juros, com o préximo comité de politica monetaria em 15 e 16 de junho.

Restando apenas esperar as medidas a serem tomadas, que podem balizar todo o més de julho.

Nos pontos de atengdo, os desgastes politicos seguem como um dos principais fatores de oscilacdo,
aliado a preocupagdo com a inflagdo e todos os desdobramentos da pandemia no Brasil.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto
prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao
principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendagdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos
mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A).
Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-B’ s (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de
alocacdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que
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possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a ndo movimentacdo no segmento. Para aqueles
que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das
informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e
Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) T 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo cog
Debénture)
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Variavel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior
a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Agdes na proporgao desse excesso.
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