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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 010/2025

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu— Qutubro 2025,

Aos vinte e quarto do més de Outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se
ordinariamente &s 14h30min (quatorze horas e trinta minutos), Cibele Roberta Cerqueira
Ramos (Presidente do Comité de Investimentos), Vera Bezerra Campos (membro), Rodrigo
Fonseca da Costa (membro), Jorge Luiz Alves da Silva (convidado), e e de forma on-line
os membros, Soraya Franco Souza da Silva (membro), Heber Eugénio Nunes (membro),
conforme estabelece ao Decreto Municipal n® 2545 de 28 de Margo de 2022, publicado no
Jornal Oficial do Municipio de Cagimiro de Abreu na Edi¢io n® MCXCVII de 31/03/2022;
Ordem do dia; Dando inicio aos trabalhos, a Presidente do Comité, Cibele Roberta
Cerqueira Ramos, deu inicio a reunifo cumprimentando a todos e logo em seguida fez a
leitura da pauta: 1) Breve analise do cenario econémico; 2) Posicio da Carteira de
Investimento Consolidada em Setembro de 2025; 3)Avaliacio da Carteira de
Investimentos em Setembro de 2025; 4) Rentabilidade x Meta Atuarial em Setembro
de 2025; 5) Assuntos Gerais; Apos a leitura da pauta, foi iniciado a conexfio com a
empresa Crédito e Mercado, representado pelo Sr. Bruno Leme, que agradeceu a todos
pela presenca e seguiu a ordem da pauta; 1) Breve analise do cenario econémico: Sobre o
cenario internacional; O Federal Reserve deu inicio ao ciclo de reducéo das taxas de juros
e pode realizar mais um ou dois cortes até o final do ano, em um contexto de infla¢io sob
controle e economia dos Estados Unidos demonstrando resiliéncia; O dodlar ja registrou uma
desvalorizacio proxima de 10% neste ano e tende a continuar perdendo for¢a diante dos
estimulos econémicos globais e da queda dos juros americanos; Os mercados emergentes
tém se destacado, recebendo fortes fluxos de capital e apresentando desempenho acima da
média global, o que sustenta a manutencdo de uma alocacfio mais elevada nesses mercados;

A bolsa dos Estados Unidos permanece atrativa, com as empresas de tecnologia liderando
os ganhos e mantendo o sentimento otimista dos investidores, mesmo apos valorizacGes
gignificativas. Cenario Doméstico, Em setembro, o mercado brasileiro registrou forte
valorizacdo dos ativos locais, impulsionada pelo inicio dos cortes de juros nos Estados
Unidos e pela manutenciio da Selic em um nivel elevado; O real se destacou entre as
moedas emergentes, com o dolar recuando para a faixa dos R$ 5,30, reflexo da atratividade
do carry trade em wm ambiente global de busca por rentabilidade. O Ibovespa alcangou
sucessivas maximas historicas, ultrapassando os 146 mil pontos, sustentado pela entrada
liquida de quase R$ 5 bilhGes em capital estrangeiro, revertendo o movimento negativo
observado anteriormente; O cenario politico doméstico trouxe momentos pontuais de
volatilidade, especialmente com o julgamento de Jair Bolsonaro no STF e os debates sobre
anistia, mas esses fatores ndo comprometeram a trajetéria de alta dos ativos; Para outubro,
as perspectivas seguem positivas, sustentadas pelo elevado diferencial de juros, que o
Banco Central indicou manter até, pelo menos, 2026; A combinacfo entre uma politica
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monetaria mais branda nos EUA e a atratividade do Brasil como destino de investimentos
deve continuar apoiando os ativos locais, embora as incertezas relacionadas as elei¢Ses de
2026 e possiveis tensGes diplomaticas com os EUA permanec¢am no radar; O Banco Central
manteve a taxa Selic em 15% ao ano, e 0 Copom demonstrou pouca disposi¢éo para cortes
antes de 2026, a menos que surjam sinais mais claros de desaceleracdo econdmica. O
mercado espera o primeiro corte apenas em janeiro do proximo ano, com proje¢des de Selic
a 15% no fim de 2025 e 13% em 2026; A inflacdo deve encerrar 2025 abaixo de 5%,
permitindo o fim do ciclo de alta de juros, embora as reduc¢des devam ocorrer apenas em
2026. O real tende a permanecer estavel no patamar atual, a menos que haja uma
desvalorizacdo global mais intensa do dolar, ja que nio existem fatores domésticos que
justifiquem uma apreciacéo significativa da moeda, As classes de ativos tém apresentado
bom desempenho, e a visdo segue otimista para a renda fixa — principalmente nos papéis
prefixados e indexados a inflacio —, que oferecem um bom equilibrio entre risco e retorno
em um ambiente de Selic elevada e estavel. Ja a bolsa brasileira mantém posi¢do neutra nas
carteiras, refletindo a inflacfio ainda alta, o fluxo estrangeiro moderado e a auséncia de
gatilhos que sustentem uma alta consistente; 2) Carteira de Investimento Consolidada em
Setembro de 2025: A carteira do IPREV-CA apresentou no més de Setembro de 2025 um
patriménio de R$ 364.488.035,06 (trezentos e sessenta e quatro milhSes, quatrocentos e
oitenta e oito mil, trinta e cinco reais e seis centavos), Fundo Previdenciario: R§ R$
360.130.152,47 (trezentos e sessenta milhdes, cento e trinta mil, cento e cinquenta e dois
reais e quarenta e sete centavos), Fundo Administrativo: R$ 4.357.882,59 (quatro
milhdes, trezentos e cinquenta e sete mil, oitocentos e oitenta e dois reais e cinquenta e
nove centavos); Destacamos que o valor do patrimonio do més de Setembro foi superior ao
més de Agosto, cujo valor foi de R$ 359.670.189,86 (trezentos e cinquenta e nove milhdes,
seiscentos e setenta mil, cento e oitenta e nove reais e oitenta e seis centavos)3) Avaliacio
da Carteira de Investimentos em Setembro de 2025: os fundos de Renda Fixa tiveram
um retorno 0,89% no més, com valoriza¢do no montante R$ 2.338.693,86 (dois milhdes,
trezentos e trinta e oito reais, seiscentos e noventa e trés mil e oitenta e seis centavos), tendo
como fundos que apresentaram maiores valorizacdes: BB RENDA FIXA ATIVA PLUS
LONGO PRAZO FIC FIF RESP, com retorno de 1,49% no més, o ITAU
INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC, com retorno de 1,29% e o
fundo CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC, com retorno
de 1,24%, tendo como fundos com menores retornos os fundos ITAU IMA-B ATIVO
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, com retorno de 0,21%, o fundo CAIXA
BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD, e o fundo BB TITULOS
PUBLICOS VERTICE 2030 RESP LIMITADA FIF, ambos com retorno de 0,38% ja Os
fundos de Acdes e Multimercados (Renda Variavel) tiveram uma valorizacio de 3,23%
no meés, sendo um montante R$ 2.546.717,27 (Dois milhGes, quinhentos e quarenta e seis
mil, setecentos e dezessete reais e vinte e sete centavos), tendo como fundos que
apresentaram os maiores retornos, o Fundo ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC
ACC)ES, com retomo de 8,59% no meés, o fundo CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE
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FUNDOS FII - CXRI11, com retomo de 4,59% e o fundo ITAU S&P500® BRL RESP
LIMITADA FIF CIC ACC)ES com retorno de 4,38% no més, tendo como unico fundo com
rentabilidade negativa o fundo BRASIL AGRO II FIP MULTIESTRATEGIA, com uma
taxa de -0,52% no més; Ja no Seemento Exterior (art. 9°, a, IT e IIT) tiveram um retorno

de 1,92% no més, com valoriza¢fio no montante de R$ 327.072,43 (trezentos e vinte e sete
mil, setenta e dois reais e quarenta e tres centavos), tendo como fundos de maiores
valorizages os fundos: CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR,
com 3,92% ao més, o fundo BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF
ACOES, com 3,12% ao més, e o fundo BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NiIVEL I
RESP LIMITADA F, com 2,07% no més;, e os fundos com rentabilidade negativas foram
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR com -0,54% e o
fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO com -026% no
més; Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o més de Setembro de 2025, com o
percentual em Renda Fixa com 72,91%, Renda Variavel de 22,33%, e Segmento do
Exterior com 4,76; ou seja com a carteira do IPREV-CA devidamente enquadrada; 4)
Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Setembro de 2025 a carteira de investimento
apresentou uma valorizacdo de 1,45%, frente 4 meta atuarial de 0,93% no més, e retorno
acumulado de 10,34%, frente a uma meta acumulada de 7,64%, ou seja, o Instituto
ultrapassou a meta més, e a meta acumulada; apos as informagdes sobre o resultado do
Instituto, o Sr. Bruno Leme parabenizou o Instituto, pelo resultado positivo, em funcdo da
diversificacfio na carteira; logo apds foi encerando a pauta pela consultoria, onde o Sr.
Bruno deu oportunidade para eventuais duvidas; S) Assuntos gerais: A Presidente do
Comité, dando continuidade, aproveitou a oportunidade para cobrar novamente pediu
informacdes sobre o Relatdrio de Diligéncia, sobre a ALM e a minuta PAT 2026, sendo
informado que estard pronto na proxima sexta feira, ficando de confirmar a data para
apresentacdo; em seguida foi colocado para aprovacio as realoca¢des abaixo, cujos valores
e fundos ja foram analisados pela Consultoria Crédito e Mercado, o que foi aprovado por

unanimidade;
RJNDO PREVIDENCIARIO

FURNDO CHEJ Movmentagao| VALCR | Bl QUADRAMBNTO AgEncid Corta Fesgae
(CAIXA BRASIL ESTRATEGLA LIWRE RESE LM TADR FIFCIC MULTIMERCADS LP 3 660, 276/0001-18 RESGATAR. 300000000} A rtige 10, Incisa | 0769000575 269822-3 D+15
(A7 QUEST SMALL MID CAPS RESP LIM TADA AF CIC Ag(f)ES 11,392 AG50001-7 2| APLICAR. 1.500000.00 {Atigo 2, Incisa |, akbrir D+20
5 UEPAR, DO WA LOR. IMSTITUCKOMAL FIF 32.280583/000103 APLICAR. 1.500000,00 | Artigo &, Inciso |, 0001,/723211-8 - Banco Dayooeal D+31
CALCA ALCCAC A0 MACRO RESP LIMITADA FIFCIC MULTIMERCADS LP 02 070.841/0001 87 RESGATAR. 600000000 | Artigo 10, Inciso | 0769000575 269822-3 D+3
CADGA N DEXA BOLSA AM ERICAMA RESP LIM MADA AF MULTIMERCADD L 0036235000102 APLICAR. 6.000,000,00 Artigg 10, Inciso | 0763000575 269822-3 D+1

Néo havendo mais nenhum assunto a tratar, a Presidente do Comité deu por encerrados os
trabalhos as 16h25min, para constar, eu, Vera Bezerra Campos, secretaria, lavrei a presente
Ata, que vai numerada em 04(quatro) laudas, que apods lida e aprovada, segue assinada por
mim, pelos membros do Comité. Documento anexo que fara parte da presente Ata:
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Relatorio Analitico dos Investimentos em Setembro de 2025, Panorama Econdmico
Setembro de 2025;

PARECER N° 10/2025— COMITE DE INVESTIMENTOS - COMINV / IPREV-CA

Os membros participantes da 10* Reunido Ordinaria de 2025 do Comité de Investimentos -
COMINYV do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Casimiro de
Abreu - IPREV-CA, ocorrida em 24 de outubro de 2025, no desempenho de suas
competéncias de que trata o artigo 56A da Lei Municipal n® 1.606/2013 e artigo 3° do
Decreto Municipal n® 239/2013 e alteracGes, apos examinarem o Relatorio Mensal de
Investimentos referente ao més de Setembro de 2025, opinam favoravelmente pela
aprovagio, submetendo-o assim, 4 apreciacdo dos membros conselheiros do Conselho de
Fiscal do IPREV-CA.

Casimiro de Abreu, 24 de outubro de 2025.

Cibele Roberta Cerqueira Ramos
Presidente do Comité de Investimento

Heber Eugénio Nunes Rodrigo Fonseca da Costa

Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
Soraya Franco Souza da Silva Vera Bezerra Campos

Membra do Comité de Investimento Membra do Comité de Investimento

Jorge Luiz Alves da Silva
Convidado
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MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

RUA PADRE ANCHIETA, N°® 234 - CENTRO - CNPJ: 29.115.458/0001-78
CASIMIRO DE ABREU/RJ - CEP 28.860-000

FONE: (22) 2778-9800

CODIGO DE ACESSO
B8832FAS592C4B80ADBE2A15E93BFO35
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