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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N° 012/2021

Ata da Reuniiio Ordinaria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu — Dezembro de 2021.

Aos vinte oito dias do més de Dezembro do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se ordinariamente
as 15:00h (quinze horas) os membros do Comité de Investimento: Cibele Roberta Cerqueira Ramos
(Presidente), Gecé Ximenes Junior (membro), Dalgiza Maria Machado (membra), Lilian Viviane de
Abreu Machado (membra) e o Diretor Presidente do IPREV-CA Murillo Xavier dos Santos
Santiago (Convidado) Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Cibele Roberta
Cerqueira Ramos, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta, que passou a ser
objeto de andlise pelos presentes. 1) Breve andlise do cenario econdmico; 2) Posicdo da
Carteira de Investimento Consolidada em Novembro de 2021; 3) Avaliagio da Carteira de
Investimentos em Novembro de 2021; 4) Rentabilidade x Meta Atuarial; 5) Assuntos Gerais:
Calendario da Reunides 2022, PAI 2022 e Credenciamento. Deliberagoes: 1) Breve analise do
cenario econdomico: Deliberactes: 1) Breve analise do cenario econdmico: O assunto do més de
novembro foi a inflagdo global. Uma parcela significativa do més de novembro foi positiva para os
mercados globais, o que foi em partes acompanhado pelos resultados locais. Porém, a forte elevagéo
de juros promovida pelo COPOM um pouco antes do inicio do més, em resposta as inflagdes
especialmente pressionadas pelo custo de energia. A perspectiva para os proximos meses, entdo, em
tese seria de continuo desalento da atividade, o que colocaria em xeque a propria perspectiva da
continuidade da politica monetaria, ao ponto de se rever a assung¢éo de novas elevagdes pesadas para
conter a inflagdo. Todavia, a realidade é embebida por questdes mais complexas, como o problema
de choque de oferta, o peso da elevagéo do preco da gasolina, a forte volatilidade e o peso da inflagdo
na percep¢do de consumo e este ultimo ponto talvez seja o pior, pois se a teoria estd certa, a inflagéo
cumpriu o papel de afastar os consumidores. Em resumo, o problema inflacionario néo se resolve
com um forte aperto monetério, o qual tem grande potencial de agir negativamente no crescimento
econdmico. As discussGes extensas sobre a PEC dos Precatdrios para custear o novo Auxilio Brasil
elevaram os temores de descalabro fiscal e de que a mudanga na lei abrisse espago também para
embarcar demandas parlamentares em ano eleitoral. Tal evento foi o catalisador da volatilidade do
periodo e evitou que o mercado local aproveitasse do bom momento observado pelo mercado global,
o qual foi revertido pelos sinais mais constantes da nova variante da Covid-19. EUA, Zona do Euro,
Reino Unido e Japdo, todos experimentaram os piores resultados inflacionarios em décadas e alguns
casos, como no atacado, em 3 décadas. O caso do Japdo é emblematico, pois a Gltima vez em que
experimentou tal elevagio foi em 1980 € um breve pico abaixo disso em 2009, portanto, o contexto
global de inflagdo, seja ao varejo ou atacado, continua fortemente pressionado, mesmo passada a pior
fase da pandemia. Politicamente, a inflagdo € tdo perversa quanto € péssima a populagéo, pois dada
sua percep¢do altamente democratica, ou seja, ainda que de modo desproporcional, ela atinge todas
as classes sociais e obviamente, a culpa recai nos governos. Acreditamos que as noticias negativas ja
estdo bem precificadas, em particular com relagio & questéo fiscal. A PEC dos Precatérios representa
uma medida ruim para as contas publicas no Brasil nos proximos anos. A alta acentuada nos juros no
Brasil foi duplamente negativa para o mercado de agles: em primeiro lugar, por incentivar a
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migragdo de recursos da renda variavel para a renda fixa, e, em segundo lugar, por reduzir as
expectativas de crescimento econdmico, reduzindo assim o potencial de geragdo de lucros das
empresas. Apesar da inflagio ser um problema mais acentuado no Brasil, a alta da inflagdo foi
observada no mundo todo. Neste caso, também, acreditamos que o pior ja ficou para tras. Ha sinais
de redugdo do volume de navios parados nos portos, o que representa um sinal de menos gargalo nas
cadeias globais de produgfo. A inflagdo no Brasil segue alta, mas ji deu sinais de acomodag@o nos
ltimos meses. O risco de uma terceira onda de Covid no mundo também preocupa, mas acreditamos
que o risco neste caso ¢ moderado em fungfo da vacinagio em massa. Contudo, nesse caso, 0 risco
ainda parece elevado em fung¢do da falta de evidéncia da efetividade da vacina e risco de maior
transmissibilidade das novas variantes do virus. 2) Posi¢do da Carteira de Investimento
Consolidada em Novembro de 2021: A carteira do IPREV-CA encerrou 0 més de Novembro com
o patrimdnio de RS 230.483.468,33 (duzentos e trinta milhdes, quatrocentos e oitenta e trés mil,
quatrocentos € sessenta e oito reais e trinta e trés centavos), sendo RS 227.811.047,50 (duzentos e
vinte e sete milhdes, oitocentos e onze mil, quarenta e sete reais e cingiienta centavos), montante do
fundo previdenciario, RS 2.519.582,59 (dois milhdes, quinhentos ¢ dezenove mil, quinhentos e
oitenta ¢ dois reais e cingiienta ¢ nove centavos), montante do fundo administrativo ¢ RS
152.838,24 (cento e cingiienta e dois mil, oitocentos e trinta e oito reais e vinte e quatro centavos) em
disponibilidades financeiras. Destacamos que o valor do patriménio do més de Novembro de 2021
foi superior a0 més de Outubro de 2021 cujo valor foi de patriménio de R$ 227.734.921,71
(duzentos e vinte e sete milhdes, setecentos e trinta e quatro mil, novecentos e vinte e um reais
e setenta e um centavos). 3) Avaliacio da Carteira de Investimentos em Novembro de 2021: Os
fundos de AcOes e Multimercados (Renda Variavel) tiveram um retorno de -0,68%, com
desvalorizagiio no montante R$ -466.883,17 (Quatrocentos e sessenta e seis reais e oitocentos e
oitenta e trés reais e dezessete centavos), em destaque para o Fundos: BTG Pactual Absoluto
Institucional FIC Ag¢des, com -6,17% no més; Caixa Rio Bravo Fundo de Fundo FII - CXRI 11 que
continua apresentando significativa volatilidade, com -4,20% no més e no acumulado do ano -
50,31%; Itau Institucional Phoenix FIC A¢des, com -2,76% no més; Itat Institucional Fund Of Funds
Genesis FIC Ag¢Oes, com -2,69% no més; Geragdo FI Acdes, com —2,60% no més; Caixa Ag¢des
Multigestor FIC Ag¢des, com -2,37% no meés; Bradesco Selection FI A¢des, com -1,96% no meés;
Caixa Indexa Bolsa Americana FI multimercado LP, com -1,61% no més; Itdu Dunamis FIC Agdes,
com -1,44% no més; Bradesco H Bolsa Americana FI Multimercado, com -0,54% no més; BB A¢ges
Bolsa Americana, com -0,54% no més; Itau Private S&P 500, com -0,51% no més; Constincia
Fundamento FI A¢Ges, com -0,47% no més; Brasil Agro II FIP Multiestratégia, com -0,11% no més;
os fundos de Renda Fixa tiveram um retorno de 1,71%, com valorizagdo no montante de R$
2.642.480,55 (Dois milhdes, seiscentos € quarenta e dois mil, quatrocentos e oitenta reais e cingiienta
e cinco centavos); os fundos de Renda Fixa que apresentaram menor retorno foram: Itad IMA-B
Ativo FIC Renda Fixa, com 3,89% no més; BB IMA-B Titulos Puablicos FI Renda Fixa
Previdenciario, com 3,44% no més; BB IPCA III FI Renda Fixa Previdencidrio Crédito Privado, com
2,69% no més; BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa Previdenciario LP, com 2,47% no més; BB IDKA 2
Titulos Phblicos FI Renda Fixa Previdenciario, com 2,43% no més; Caixa Brasil IDKA IPCA 2A
Titulos Publicos FI Renda Fixa, com 2,42% no més; BB Titulos Piblicos IPCA FI Renda Fixa
Previdenciario, com 2,07% no més; BB Titulos Pablicos IPCA IV FI Renda Fixa, Previdencidrio,
com 1,74% no més; Caixa Brasil 2030 I Titulos Pablicos Renda Fixa, com 1,73% no més; Ita(
Institucional Alocagfio Dindmica FIC Renda Fixa, com 1,64% no més; BB Alocagdo Ativa Retorno
Total FIC Renda Fixa Previdenciario, com 1,54% no més; Bradesco Alocagdo Dinamica FIC Renda
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Fixa , com 1,45% no més; Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa, com 0,91% no més; Itan
Institucional Global Dindmico FIC Renda Fixa, com 0,88% no més; Caixa Brasil IRF-M1 Titulos
Publicos FI Renda Fixa, com 0,78% no més; Ja no Segmento Exterior (art. 9° a, II) tiveram um
retorno de -0,54%, com desvaloriza¢do no montante de R$ -71.556,53 (Setenta € um mil, quinhentos
e cingiienta e seis reais e cinqiienta e trés centavos), em destaque para o Fundo Caixa Multigestor
Global Equities Investimento no exterior, com -1,80% no més; BB A¢des ESG FI A¢des BDR Nivel
1, que apresentou -1,29% no més; Caixa Institucional FI A¢des BDR Nivel I, que apresentou 0,89%
no més; BB Global Select Equity Investimento no Exterior FI Multimercado, que apresentou -0,80%
no més; Bradesco Institucional FI A¢des BDR Nivel I, que apresentou -0,70% no més; Assim, a
carteira do IPREV-CA fechou 0 més de Novembro de 2021 com o percentual em Renda Varidvel de
26,15%, de Renda Fixa 68,17% e Segmento do Exterior 5,68%, ou seja, com a carteira do IPREV-
CA enquadrada, conforme estabelece conforme estabelece a Resolugio n° 3922, de 25 de novembro
de 2010. 4) Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Novembro de 2021 a carteira de
investimento apresentou uma rentabilidade de 0,92%, frente a meta atuarial de 1,37 % no més.
Considerando o acumulado do ano, a carteira apresentou uma rentabilidade de -1,34% frente a de
14,60% da meta atuarial estabelecida. 5) Assuntos Gerais: Calendario da Reunides 2022, PAI
2022 e Renovacio de Credenciamento. A Presidente do Comité apresentou o calendario 2022
das reunides mensais ordinarias do Comité, sendo aprovado por todos os membros os
presentes; logo ap6s falou que o envio da Politica Anual de Investimento - PAI - 2022, através
do DPIN foi prorrogada para o dia 31/03/2022, pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia,
onde devera esti parametrizada de acordo com a nova Resolugio do Conselho Monetario
Nacional - CMN n? 4.963, de 25 de novembro de 2021, para aprovagdo do Conselho
Deliberativo deste Instituto, em seguida a Presidente do Comité salientou que foi encaminhada
por e-mail para todos membros do Comité de Investimento as documentagdes de renovagdo de
credenciamento das InstituicGes Financeiras: 1) BB Gestdo de Recursos DTVM (CNPIJ:
30.822.936/0001-69), 2) Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04), 3) Itat Unibanco
(CNPJ: 60.701.190/0001-04), 4) Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda (CNPJ: 10.917.835/0001-
64), 5) Constancia Investimentos (CNPJ: 10.626.543/0001-72), 6) BEM - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ: 00.066.670/0001-00), 7) Plural Investimentos e Gestdo de Recursos
Ltda (CNPJ: 09.630.188/0001-26), 8) Itati Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A (CNPJ:
33.311.713/0001-25), 9) Banco Bradesco S/A (CNPJ: 60.746.948/0001-12), 10) BRAM - Bradesco
Asset Management. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ: 62.375.134/0001-44), 11)
AGBI Ativos Reais Ltda - Agribusiness Investimentos (CNPJ: 12.807.978/0001-49), 12) Banco
Daycoval S/A (CNPJ: 62.232.889/0001-90), 13) BTG Pactual Asset Management Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda (CNPJ: 29.650.082/0001-00), 14) BTG Pactual Servigos
Financeiros S/A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ: 59.281.253/0001-23), 15)
Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda (CNPJ: 10.231.177/0001-52), 16) Banco Santander Brasil
S/A  (CNPJ: 90.400.888/0001-42), 17) Mongeral Aegon Investimentos Ltda (CNPI:
16.500.294/0001-50), 18) AZ Quest Investimentos (CNPJ: 04.506.394/0001-05), 19) Privatiza
Agentes Autdnomos de Investimentos Sociedade Simples (CNPJ: 00.840.515/0001-08), que apds
analise, foi aprovado por todos os membros presentes, a renovagdo do credenciamento das
Instituigdes Financeiras junto ao IPREV-CA, com vigéncia de 12 (doze) meses. Ressaltamos que
apesar dos Gestores: Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda (CNPJ: 10.917.835/0001-64),
Constéincia Investimentos (CNPJ: 10.626.543/0001-72), AGBI Ativos Reais Ltda - Agribusiness
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Investimentos (CNPJ: 12.807.978/0001-49), Plural Investimentos e Gestdo de Recursos Ltda (CNPJ:
09.630.188/0001-26), Banco Santander Brasil S/A (CNPJ: 90.400.888/0001-42), Mongeral Aegon
Investimentos Ltda (CNPJ: 16.500.294/0001-50), AZ Quest Investimentos (CNPJ: 04.506.394/0001-
05), Privatiza Agentes Autdnomos de Investimentos Sociedade Simples (CNPJ: 00.840.515/0001-
08), ndo cumprirem os requisitos estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4695 de 2018, no art.:15, § 2°,
Inciso I, ndo € fator impeditivo, pois os Administradores dos Fundos, cumprem os requisitos
estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4695 de 2018, no art.:15, § 2°, Inciso I. Por fim a Presidente
salientou a necessidade da Diretoria Financeira aplicar os recursos que estdo em disponibilidade na
Agéncia: 2738 - Conta Corrente: 71.018-8 totalizando em 30/11/2021 RS 145.246,35 (Cento e
quarenta e cinco mil, duzentos e quarenta e seis reais e trinta e cinco centavos ) e também
pedimos cerelidade nas operagdes financeiras aprovadas pelo Comité a serem realizadas pela
Diretoria Financeira do IPREV-CA. Nio havendo nada mais a tratar, a Sra. Presidente deu por
encerrado os trabalhos as 16h00min. Para constar, eu, Cibele Roberta Cerqueira Ramos lavrei a
presente Ata, que vai numerada em eu 04(quatro) laudas, que apos lida e aprovada, segue assinada
por mim, pelos membros do Comité e pelos demais presentes. Documentos anexos que farfio parte da
presente Ata: Relatorio Analitico dos Investimentos em Novembro de 2021 e o Panorama Econdmico
do més de Novembro de 2021, elaborado pela Consultoria Financeira Credito & Mercado.

Casimiro de Abreu, 28 de Dezembro de 2021.

Agfioe . o Q.
Lilian 1\;1“3n;(3de%breu chado

Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

‘ 'XNYY\D\,,
Gec&Ximenes Junlor‘-s'/\ Murillo Xavier dos
Membro do Comité de Investimento Convidado - Diretor Presidégnte do IPREV-CA

Cibele Roi;ert% rquelra amos

Presidente do Comité de Investimento
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Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. 8/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Néo ha 9.161.582,61 3,98% 1.026 0,10% Artigo 7°, inciso |, Alinea ' b
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 13.185.919,57 5,72% 782 0,21% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 4.585.532,88 1,99% 635 0,06% Artigo 7°, inciso |, Alinea'b’
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/06/2023 2.497.835,57 1,08% 51 0,72% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘b’
| BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV Fi RENDA FIXA PREVID... D+0 15/08/2022 1.404.436,43 0.61% 115 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
CAIXA BRASH. 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl... D+0 16/08/2030 1.618.487,00 0,70% 34 0,65% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Néo ha 32.151.419,20 13,96% 952 0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Ndo ha 16.791.019,33 7.29% 1.061 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Néo ha 10.852.461,88 4,71% 1.021 0,08% Artigo 7°, Inciso I, Alinéa b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Néo ha 2.778.151,21 1,21% 1.240 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b’
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FiXA P... D+3 Néo ha 21.970.410,50 9,54% 588 0,49% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ‘a '
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Néo ha 15.218.519,34 6,61% 815 0,57% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a’
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nédo ha 4.996.599,01 2,17% 194 0,42% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a '
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Néo ha 171.491,24 0,07% 516 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a*'
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 6.584.589,72 2,86% 101 0,98% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
I:TAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 2.360.148,89 1,02% 100 0.15% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a*
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA F... D+1 Néo ha 3.905.944,12 1,70% 248 0,15% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX... D+1 Néo ha 4.087.609,76 1,77% 139 0,25% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 Néo ha 560.024,77 0,24% 2192 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
BB IPCA lll FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... e [5+50 ou... Nio ha , 2.138.158,52 0;93% 72 “ 0,35% . Artigo 7°, Inciso VIi, Alinea " b’
Pagina 1 de 21 - Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
‘¢ g Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % 8! PL do Fundo RESOLUGCAO - 3.922
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI AGOES D+3 du Néo ha 2.048.104,77 0,89% 47.856 0,08% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
BB AGOES VALOR FIC AGOES D+33 Néo ha 4.188.351,47 1.82% 2735 0,38% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea’a "'
BRADESCO SELECTION FI ACOES D+4 Néo h& 2.796.519,37 1,21% 170 0,53% Artigo 8°, Inciso i, Alinea"a’
| BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES D+4 ou ... Néo ha 2.330.009,22 1,01% 5.142 0,12% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a*
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES D+25 N&o ha 3.145.391,93 1,37% 2117 0.38% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a*
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACO... D+33 Néo ha 4.004.560,41 1,74% 176 043% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES D+23 Néo ha 1.825.970,12 0.79% 133 0.27% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 Néo hé 3.246.459,37 1,41% 4.924 0,30% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
} ”C":‘ERAQAO FIACOES D+4 Né&o ha 2.296.732,80 1,00% 14.631 0,93% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a "’
ITAU DUNAMIS FIC AGOES D+24 Néo ha 2.698.496,66 1,17% 35.289 0,08% Artigo 8°, Inciso |I, Alinea'a*
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGO... D+24 Néo ha 2.403.689,64 1.04% 18 0,85% Artigo 8°, Inciso If, Alinea'a’
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES D+24 Néo ha 2.738.029,80 1,19% 110 0,34% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Néo ha 2,707.146,69 1,18% 196 0,88% Artigo 8°, Inciso i
BRADESCO H BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO D+1du Néo ha 2.012.289,88 0,87% 42.602 0,11% Artigo 8°, Inciso HI
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Néo ha 5.378.309,57 2,34% 14,337 0.15% Artigo 8°, Inciso Il
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Néo ha 4.674.773,99 2,03% 131 0,41% Artigo 8°, Inciso Il
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+ Nao ha 2.232.406,42 0.87% 19.656 0,06% Artigo 8°, Inciso il
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Néo ha 2.304.632,68 1,00% 13.679 0,15% Artigo 8° Inciso Il
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 Néo ha 3.275.962,67 1,42% 1.265 0,14% Artigo 8°, Inciso I
| éRASIL AGRO ll FiP MULTIESTRATEGIA ) Néo se ... N&o se apliéa 3.232.996,69 1.40% 18 442% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea’a '
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatdrio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/11/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAQ -3.922

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Flit - CXRI11 Néo se ... Ndo se aplica 680.000,00 0,30% 0,50% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea’b’
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR... D+5du N&o ha 2.179.521,95 0,95% 92 0,09% Artigo 9° - A, Inciso i
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTL... D+5 du Néo ha 2.284.102,03 0,99% 82 0,18% Artigo 9° - A, Inciso i
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO N... D+12 Néo ha 1.107.371,03 0,48% 1.470 0,49% Artigo 9° - A, Inciso li
BB ACOES ESG Fi ACOES BDR NIVEL | D+4 du Nédo ha 2.742.794,53 1,19% 134 0,12% Artigo 8° - A, Inciso Il
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+5§ Néo ha 1.985.936,96 0,86% 60 1,50% Artigo 9° - A, Inciso Il
CAIXA INSTITUCIONAL Fi ACOES BDR NIVEL | D+4 Nédo ha 2.789.727,89 1,.21% 518 0,07% Artigo 9° - A, inciso Il
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 152.838,24 0,07% 0,00% DF - Ariigo 6°

Total para calculo dos limites da Resolugido 230.330.630,09
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 152.838,24 Artigo 6°

PL Total 230.483.468,33
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

c R E D l To E R CA D o Relatdrio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2021)

Estratégia de Alocagio - 2021 GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira $ Carteira Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b* 100,00% 95.026.845,68 41,26% 10,97% 54,86% 68,57% 62.910.867,37
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea‘'a’ 40,00% 59.855.337,35 25,99% 3,96% 13,80% 40,00% 32.276.914,69
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b’ 5,00% 2.138.158,52 0,93% 0,00% 1,26% 1,26% 764.007,42
Total Renda Fixa 100,00% 157.020.341,55 68,17% 14,93% 69,92% 109,83%

ENDA FIXA 157.020.341,55

I RENDA VARIAVEL 60.220.834,15

| EXTERIOR 13.089.454,39

K @W{M
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2021)

Estratégia de Alocagdo - 2021 GAP
Artigos - Renda Variavel Resoiugéo Carteira § Carteira Superior
Inf Alvo Sup
”Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’ 20,00% 33.722.315,56 14,64% 3,58% 17,91% 20,00% 12.343.810,46
Artigo 8°, Inciso 1li 10,00% 22.585.521,90 981% | 3,14% 9,14% 10,00% 447.541,11
Artigo 8° Inciso IV, Alinea'a’ 5,00% 3.232.996.69 1,40% 0,00% 1,45% 1,45% 106.797,45
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea' b 5,00% 680.000,00 0,30% 0,00% 0,72% 0,72% 978.380,54
Total Renda Variavel 30,00% 60.220.834,15 26,15% 6,72% 29,22% 32,17%
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2021 GAP
Artigos - Exterior Resolugdo Carteira $ Carteira : Superior
inferior Alvo Superior

Artige 9° - A, Inciso li 10,00% 5.570.995,01 2,42% 0,00% 0,43% 5,00% 5.945.536,49
Amgo 9° - A, Inciso HI 10,00% 7.518.459,38 3,26% 0,00% 0,43% 5,00% 3.998.072,12
’ Total Exterior 10,00% 13.089.454,39 5,68% 0,00% 0,86% 10,00%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

c R E D l To E R CA DP Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
ﬂ»/}w S‘}v«t/ RAP nz. ki :/Msk #g
Enguadramentos na Resolucfio 4.604 por Gestores - base (Novembro / 2021) Estratégia de Alocagio para os Préximos 5 Anos
Gestado Valor % S/ Carteira @ % S/ PL Gestdo Estratégia de Alocagdo - 2021 -
R Limite Limite
Artigos Inferior (%) ~ Superior (%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 86.675.643,37 37.63 0,27 Carteira § Carteiray = Merior (k) Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 86.312.416,86 37,47 0.00 | | Artigo 72, Inciso I, Alinea’ b 95.026.845,68 41.26 1087 68.57
ITAU UNIBANCO 4 26.210.806,39 11,38 000 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a* 59.855.337,35 25,99 396 40,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 11.791.345,22 5,12 0,00 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea b 2.138.158,52 0,93 0,00 126
VINCI PARTNERS 5.830.530,53 2.53 0.00 ' Adigo 8°, Inciso Il, Alinea'a " 33.722.315,56 14,64 17,91 20,00
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 3.246.459,37 1,41 0,24 Artigo 8, Inciso i 22.585.521.80 081 214 10,00
AGBI REAL ASSETS 3.232.996.69 1,40 442 Attigo 8°, Inciso IV, Allnea ' a°* 3.232.996,69 1,40 0,00 145

“ "TAU DTVM 2.403.689,64 1.04 0.00 ' Artigo 9°- A, Inciso I 5.570.995,01 242 0,00 5,00
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO... 2.330.009,22 1,01 000 | Arigo 9°- A, Inciso I 7.518.459,38 3.6 0,00 5,00
GENIAL INVESTIMENTOS 2.296.732,80 1,00 0,03

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% {cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) .
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

CRE D lTo ZM E RCADO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2021 - RENDA FIXA

Més Ano 3M M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
{DKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 2,51% 411% 2,12% 1,88% 591% 14,44% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,42% 3,91% 2,18% 2,03% 563% 13,50% 1,10% 0,03%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,79% 2,03% 0,65% 1,42% 2,35% 6,40% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,78% 1,84% 0,62% 1,32% 2,13% 5,96% 0,32% 0,01%
IMA-B § (Benchmark) 2,50% 3,75% 2,25% 2,30% 5,65% 13.47% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2,47% 3,48% 2,16% 2,10% 5,35% 12,86% 1,23% 0,04%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.47% 3,52% 2,19% 2,18% 5,40% 12,88% 1,20% 0,04%
IMA-B (Benchmark) 3.47% -1,49% 0,70% -0,35% 3,30% 6,93% - -
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 3,89% -1,55% 0,55% -0,24% 3,31% 8,02% 3,88% 0,08%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,44% -1,72% 0.62% -0,53% 304% . 638% 3,64% 0,07%
CDI {Benchmark) 0,59% 3,60% 1.51% 2.62% 3.77% 6.87% - -
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,51% 2,58% 1,26% 2,04% 2,69% 4,56% 0,00% 0,00%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0.45% 6,78% 3.77% 5,81% 6,89% 14,47% 0,78% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0,88% 5,51% 3,00% 4,70% 5,82% 10,51% 0,36% 0,01%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,59% 3.55% 1,55% 2,68% 3.79% 6.51% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 0,59% 3,53% 1,55% | 2687% . 3,80% 6,48% 0,02% 0,01%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

c R E D ITO E RCAD o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2021 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA (Benchmark) 0,95% 9,26% 3,40% 5,86% 10,74% 15,51% - -

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,09% 3,87% 2,12% 2,15% 5,91% 14,49% 0,87% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,74% 597% 2,55% 4,06% 7.25% 15,47% 0.91% 0,02%
BB IPCA lli FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 2,69% 3,20% 2,39% 2,45% 5,14% 12,64% 1,37% 0,04%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO 1,54% -0,22% 0,74% 0,22% 2,47% - 1,19% 0,04%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,65% 3.64% 2,13% 2,90% 3,85% 6,97% 0,72% 0,02%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,46% -0,93% 0.57% 0,20% 1,53% 4.57% 1,14% 0,03%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% -0,83% 0,60% -1,64% 0,38% 6,30% 0.40% 0,03%
Néo definido (Benchmark) - - - - - - - -

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,43% 3,91% 2,19% 2,36% 5,50% 13,43% 1,11% 0,03%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.73% 9,22% 5,00% 6,03% 11.07% 15,84% 0,32% 0,04%

"J’
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

c R E D lTo E RCA Do Relatério de Anélise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
S&P §00 (Bonchmark) -0,83% 21,59% 0,98% 8,63% 26,10% 45,40% - -
8B AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES -0,54% 23,77% 1,51% 10,22% 27,35% - 7,09% 0,11%
IPCA + 8,00% ao ano {Benchmark) 1.57% 17,14% 5,34% 10,01% 19,52% 34,57% - | -
BRASIL AGRO H FIP MULTIESTRATEGIA -0,11% 3,26% -0,17% 0,49% 3,11% - 0,01% 0,03%
IDIV (Benchmark) 0,89% -7,88% ~1,711% -11,70% 0,34% 0,28% - -
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1,18% -10,21% -8,46% -15,00% -1,78% 0,42% 9.67% 0,17%
Ibovespa {Benchmark) -1,53% -14,37% ~14,20% -18,25% -6,41% -5,84% - -
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES -6,71% -31,32% -26,06% -33,41% -27,72% -20,58% 17,01% 0,19%
BB AGOES VALOR FIC ACOES -0,87% -8,48% -8,72% -13,13% 1,32% 5,52% 9,63% 0,19%
{TAU DUNAMIS FIC AGOES -1,44% -8,39% -14,82% ~19,43% -3,68% -6,80% 9,97% 0,16%
ITAU lNSTﬂ"UCIbNAL PHCENIX FIC AGOES -2,78% -17.42% -21,17% -23,80% -10,84% 28,31% 11,99% 0,21%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES -2,69% -21,61% -19,28% -25,54% -15,85% -9,03% 13,00% 0,18%
BRADESCO SELECTION FI AGOES -1,96% -19,23% -17,83% -22,01% -12,84% -16,60% 11,74% 0,18%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 0,63% -15,27% ~13,70% -20,14% ~7,57% -2.,65% 10,90% 0,19%
| CONSTANCIA FUNDAMENTO F1 ACOES | ” -0,47% -8,47% -11,74% -18,31% -2,72% -3,78% 9,78% o 0,18%
GERAGAO FI AGOES -2,66% -18,12% -14,92% -20,43% ‘ -11,20% -11.37% 10,16% 0,18%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base; 30/11/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI {Benchmark) 0,59% 3,60% 1,51% 2,82% 3,77% 6,87% - | -

BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,54% 2,34% 0,78% 1.27% 347% 5,22% 0,75% 0,01%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,31% 0,01% -1.32% -3,18% 1,71% 5,69% 1,66% 0,04%
IFIX (Benchmark) -3,64% -10,16% -6,23% -8,45% -8,18% -10,79% - -

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 -4,20% -50,31% -7.48% -25,76% -52,78% -49,82% 7.55% 0,20%
Nio Informado {Benchmark) - - - . - - - -

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADOQ LP 0,12% -2,07% -2,91% -3,89% 0,44% 263% 3,14% 0,05%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0,77% 0,92% -1,30% -2,37% 2,21% 6,53% 2,27% 0,03%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -0,49% 25,83% 2,15% 11,27% 29,78% 43,53% 7.09% 0,11%
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES -2,37% -17,28% 17 11% -22,02% ~10,96% -8,53% 11,44% 0,18%
Niéo definido (Benchmark) . - - - R - - -

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO -0,51% 25.77% 2,15% 11,20% 29,61% 4579% 7.08% 0,11%
BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO -0,55% 2517% 2,00% 10,91% 28,97% 45,50% 7,10% 0,11%

g
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

»
CR ED | To E E RCADO Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Novembro/2021 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Global BDRX (Benchmark) -0,67% 31,40% 10,22% 19,05% 32,63% 99,29% - -
BB AGOES ESG FI AGOES BDR NIVEL | -1,29% 29,62% 10,00% 16,77% 30,50% 89.84% 8.43% 0,13%
MSCI WORLD (Benchmark) -2,70% 24,70% 7,89% 11,96% 26,57% 80,03% - -
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl MULTIMERCADO -0,80% 27,26% 8,23% 11,21% 28,66% 89,66% 8,10% 0,13%
B8 NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR... 1,84% 31,24% 10,03% 17.27% 33.49% 110,91% 9,38% 0,13%
Néo Informado (Benchmark) - - - - - - - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -0.89% 28,32% 9,66% 17,02% 29.21% 95,10% 9,33% 0,14%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MU... -1,80% 13,30% 4,84% 10,20% 14,95% - 7.44% 0,11%
Nao definido (Benchmark) - ~ - - - - - -
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -0,70% 31.56% 10.63% 17,76% 31,44% 94,30% 8,88% 0,14%

g
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2021)

BANCO DAYCOVAL: 1,40%
BEM DTVM: 3,62% ~, | - BTG PACTUAL: 1,01%
BANCO BRADESCO: 3,91%

ITAU UNIBANCO: 12,42%

CAIXA ECONOMICA  92.506.173,90
. CAIXA ECONGMICA: 40,16% [l 65 cestio 86.312.416,86
I AU UNBANCO  28.614.496,03
B eANCOBRADESCO  8.994.825,85
B eevoTvM 8.330.711,54
B BANCO DAYCOVAL  3.232.996,69

§ 516 PacTuaL 2.330.009,22

BB GESTAO: 37,47% - ’

L
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2021)

CREDITO PRIVADO: 0,93%
MULTIMERCADO - ALOCACAO: 1,00%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: '*§
1,17%

IRF-M 1: 1,21%
FIP: 1,40% -
AGOES - DIVIDENDOS: 1,74%
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,03% w«\\
ACOES - INDICE ATIVO: 2,21%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,33%
AGOES - VALOR: 2,61%

{ IMA-B 5+: 0,70%
§ ~ FUNDO IMOBILIARIO: 0,30%
- DISP. FINANCEIRA: 0,07%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 4,69% .
IMA-B: 4,85%
ACOES - EXTERIOR: 5,14%

“
- - IMA-B 5: 12,12%
AGOES - LIVRES: 7,19%

CDIL: 9,72% K IDKA IPCA 2A: 11,26%

_~~ GESTAO DURATION: 27,34%

Il GesTAO DURATION 63.024.372,83

IMA-B 5 27.940.653,45
[l 1oKa 1ecA 24 25.952.601,94
R co 22.397.794,00
B ACOES - LIVRES 16.562.076,62
Il ACOES - EXTERIOR 11.850.666,18

Il mae

11.170.122,60

F MuLTIMERCADO - EXTERIOR 10.807.551,95
BB AcoEs - vaLor 6.014.321,59
B vuLTIMERCADO - MACRO 5.378.309,57
B AcoEs - iNDICE ATIVO 5.093.252,17
Il MULTIMERCADO - MODERADO 4,674.773,99
Bl AcOES - DIVIDENDOS 4,004.560,41
Eirr 3.232.996,69

M rrm1

2,778.151,21

J MULTIMERCADO - CONSERVADOR  2.707.146,69

MULTIMERCADO - ALOCAGAO 2.304.632,68
B creéorro PRIVADO 2.138.158,52
I mae s+ 1.618.487,00

0 N
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Mas Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 226.801.548,33 205.063,27 1.394.306,30 223.875.628,40 -1.836.676,920 -1.836.676,80 -0,81% -0,81% 0,67% 0.67% -120,80% 3,22%
Feverelro 223.875.628,46 2.124.289,00 4.822.101,58 218.469.134,25 -2.708.681,57 -4.545.358,47 -1.21% -2, 01% 1,24% 1,92% “104,74% 3,18%
Ma;go 218.469.134,25 8.109.492,88 ' 4.484.621,64 224.436.478,04 2.342.472 55 -2.202.885,92 1}05% -0,98% 1,42;:; 3,36% -29,03% 3,39%
Abril 224.436.478,04 7.141.885,48 7.112.710,49 226.958.805,29 2.493.152,26 290.266,34 1 1% 0,12% 0,73% 4,12% 3,01% 2,22%
Maio 226.958.805,28 12.562.129,02 12.428.721 17 230.540.820,42 3.448.607,28 3.738.873,62 1.52% 1,64% 1,27% 5,44% 30,21% 2,53%
Junho 230.540.820,42 1.843.375,41 1.204.654,47 231.030.304,28 -149.237,08 3.589.636,54 -0,06% 1,58% 0.97% 6,47% 24,40% 2,14%
Julho 231.030.304,28 5.867.640,35 6.856.491,49 228.449.153,85 -1.592.299,29 : 1.997.337,25 -0,69% 0,88% 1,43% 7.99% 11,00% 2,77%
Agosto 228.449.153,85 4.264.813,01 1.539.166,83 229.465.778,42 -1.?(;9.021,61 288.315,64 -0,74% 0,13% 1,34% 9,43% 1,41% 2,85%
Setembro 229.465.778,42 1.905.555,62 1.231.334,71 228.411.960,11 -1.728.039,22 -1,439.723,58 -0,75% -0,62% 1,61% 11,18% -5,53% 3,04%
Qutubro 228.411.960,11 18.021.211,64 18.636.904,43 225.068.759,95 -3.727.507,37 -5.167.230,85 -1,63% -2,24% 1.67% 13,05% -17,16% 3,97%
Novembro 225.068.759,95 8.532.330,39 8.856.752,54 227.811.047,50 2.066.709,70 -3.100.521,25 0,92% -1,34% 1.37% 14,60% -9,20% 3,16%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,34

14,60%

H i ¥ ¥

-4 0 4 8 12

Investimentos IPCA +5,41% a.a.

i
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatdrio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021

Gréficos ilustrativos de Evoluciio Patrimonial e indicadores

- A AND 36M
Evolugdo do Patrimonio Comparativo
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 6.338.147,77 0,00 0,00 6.584.589,72 246.441,95 3,89% 3,89% 3,88%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 4.433.021,45 0,00 0,00 4.585.532,88 152.511,45 3.44% 3,44% 3.64%
BB IPCA Il Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 2.082.196,36 0,00 0,00 2.138.168,52 55.962,16 2,69% 2,69% 1,37%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 12.867.674,96 0,00 0,00 13.185.919,567 318.244 61 2.47% 247% 1,23%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 10.591.094,87 0,00 0,00 10.852.461,88 261.367,01 2.47% 2,47% 1,20%
BB 1DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 8.944.309,13 0,00 0,00 9.161.582,61 217.273,48 2,43% 2,43% 1,11%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi REND... 16.394.889,97 0,00 0,00 16.791.019,33 396.129,36 242% 2,42% 1,10%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.515.128,51 0,00 69.428,93 2.497.835,57 52.135,99 2,07% 2,09% 0,87%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 1.380.443,38 0,00 0,00 1,404 436 43 23.993,05 1,74% 1,74% 0.91%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.590.935,00 0,00 0,00 1.618.487,00 27.552,00 1,73% 1,73% 0,32%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 3.842.731,76 0,00 0,00 3.905.944,12 63.212,36 1,64% 1.64% 0.72%
BB ALOCAGAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 21.636.925,50 0,00 0,00 21.970.410,50 333.485,00 1,54% 1,54% 1,19%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.924.950,77 0,00 0,00 4.,996.599,01 71.648,24 1,45% 1,45% 1,14%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 31.862.762,77 0,00 T 6,00 32.151.419,20 288.656,43 0.91% 0,91% " 0,40%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ... 4.052.131,73 0,00 0,00 4.087.609,76 35.478,03 0,88% 0,88% 0,36%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2.756.647,50 0,00 0,00 2.778.151,21 21.503,7 0,78% 0,78% 0,32%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 170.478,32 0,00 0,00 171.491,24 1.012,92 0,59% 0,59% 0,02%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 558.673,86 0,00 1.959,84 560.024,77 3.310,75 0,59% 0.59% 0,00%

, ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 2.349.599,88 0,00 0,00 2.360.148,89 10.549,01 0.45% 0,45% 0,78%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 8.440.88048 . 8.085.357,35 1.369.731,31 15.218.519,34 62.012,82 0,38% 0,51% 0,00%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagées (aplicagSes e resgates) no més de Novembro/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 147.733.623,97 8.085.357,35 1.441.120,08 157.020.341,55 2.642.480,31 1,71% 1,01%

g g
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagbes e resgates) no més de Novembro/2021

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 3.957.819,79 0,00 0,00 4.004.560,41 46.740,62 1,18% 1,18% 9,67%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 6.120.978,46 0,00 1.500.000,00 4.674.773,99 44,795,563 0,73% 0,77% 2,27%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 10.123.280,56 0,00 6.000.000,00 4.188.351,47 65.070,91 0,64% -0,87% 9,63%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 1.814.531 44 0,00 0,00 1.825.970,12 11.438,68 0.63% 0,63% 10,90%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 2.692.715,03 0,00 0,00 2.707.146,69 14.431,66 0,54% 0,54% 0,75%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 5.361.581,46 0,00 0,00 5.378.309,57 16.728,11 0,31% 0.31% 1,66%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2.301.944,80 0,00 0,00 2.304.632,68 2.687,88 0,12% 0,12% 3,14%
BRASIL AGRO I FIP MULTIESTRATEGIA 3.236.484,65 0,00 0,00 3.232.996,69 -3.467,96 -0,11% -0,11% 0.01%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 3.261.629.25 0,00 0,00 3.248.459,37 -15.169,88 -0,47% -0,47% 9,78%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 3.282.724,11 0,00 0,00 3.275.962,67 -16.761,44 -0,51% -0,51% 7.08%
BB ACOES BOLSA AMERICANA Fi ACOES 2.059.240,82 0,00 0,00 2.048.104,77 -11.136,05 -0,54% -0,54% 7,09%
BRADESCO H BOLSA AMERICANA F] MULTIMERCADO 2.023.316,74 0,00 0,00 2.012.289,88 ~11.026,86 -0,54% -0,54% 7,10%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 2.738.037,86 0,00 0,00 2.698.496,66 -398.541,20 -1,44% -1.44% 9,97%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMEéCADO LP 768.884,63 1.500.000,00 0,00 2.232.406,42 -36.478,21 -1,61% -0,48% 7,09%
BRADESCO SELECTION Fi ACOES 2.852.474,58 0,00 0,00 2.796.518,37 -55.955,21 -1,96% -1,86% 1,74%
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 3.221.750,15 0,00 0,00 3.145.391,93 -76.358,22 -2,37% -2,37% 11,44%
GERAGAO FI AGOES 2.357.967,60 0,00 0,00 2.296.732,80 -61.234,80 -2,60% ~2,60% 10,16%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES 2.470.244,19 | 0,00 0,00 2.403.689,64 -66.554,55 -2,69% -2,68% 13,00%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 2.815.829,70 0,00 0,00 2.738.029,80 -77.799,90 -2,76% -2,76% 11,99%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI11 709.800,00 0,00 0,00 680.000,00 -29.800,00 -4,20% -3,58% 7.55%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentac¢des (aplicacées e resgates) no més de Novembro/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC A(;OES 2.497.501,50 0,00 0,00 2.330.009,22 -167.492,28 8,71% -6,71% 17,01%
Total Renda Variavel 66.687.717,32 1.500.000,00 7.500.000,00 60.220.834,15 -466.883,17 -0,68% 7,56%

o
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2021
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacées e resgates) no més de (Novembro / 2021) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 2.242.848,23 0,00 0,00 2.284.102,03 41.253,80 1,84% 1,84% 9,38%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 2.000.000,00 0,00 0,00 1.985.936,96 -14.063,04 -0,70% -0,70% 8,88%

B8 GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... j 2.197.029,08 0,00 0,00 2.179.521,95 -17.507,13 -0,80% -0,80% 8,10% .
CAIXA INSTITUCIONAL Fi AGOES BDR NIVEL | 2.814.838,04 0,00 0,00 2.789.727,89 -25.110,15 -0,89% -0,89% 9,33%
BB ACOES ESG F1 ACOES BDR NIVEL | 2.778.587,52 0,00 0,00 2.742.794,53 -35.792,99 -1,29% | -1,28% 8,43%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 1.127.708,05 0,00 0,00 1.107.371,03 -20.337,02 -1,80% -1,80% 7,44%
Total Exterior , 13.161.010,92 0,00 0,00 13.089.454,39 ~71.556,53 -0,54% 8,72%

‘w’”’
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informag&es aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagGes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e s3o consubstanciadas em informagdes

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responséveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informages deste documento estdo em consonéncia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagdo e outros. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengio para as cliusulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos pradutos. Todas as
informagGes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilirios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestagdo dos servigos de orientagdo, recomendag8o e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobilidrios, cuja adogdo e implementagdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do clculo de rentabilidade da carteira de investimentos sjo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n°® 402/2008,
art. 15, inciso lli, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 3,922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras

providéncias.
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RESUMO GERAL

O Ibovespa, principal indice acionario do mercado, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeira semana de
novembro, o indice veio de um histdrico de acumuladas quedas.

Tivemos também, a divulga¢ido da ata do Copom, onde foi apresentado de forma bem claro, as preocupagdes
em relagdo as expectativas inflaciondrias, e que de certa maneira, podem gerar um alto custo para a economia
de longo prazo.

Ainda na primeira semana, tivemos uma baixa volatilidade no mercado doméstico, tendo em vista o desenrolar
do PEC dos precatdrios, além do Ibovespa registrar uma alta acumulada de 1,44% na semana.

Outro ponto sobre a PEC dos precatdrios, foi a liberagdo de cerca de RS 90 bilhBes no orgamento, auxiliando a
viabilizacdo do Auxilio Brasil com o valor de RS 400. A reagdo do mercado foi positiva, pois apesar da medida
representar um furo no teto dos gastos representa controle por parte do governo.

Também tivemos a divulgagio do IPCA de outubro que avangou para 1,25% registrando uma alta acumulando
10,67% em 12 meses.

Ao decorrer do més, devido a PEC dos precatérios, o0 mercado apresentou bastante volatilidade, onde o Ibovespa
apresentou um fechamento semanal de -3,10%.

Ainda assim, no Gltimo pregdo tivemos um alivio referente também a PEC dos precatdrios na possivel discussdo
do fatiamento da PEC, onde poderia ser aprovado parte do texto agora, que auxiliaria a aprovacdo da parte
regulatoria do Auxilio Brasil e a segunda parte poderia ser revisada e aprovada posteriormente.

INTERNACIONAL

Em novembro, surgiram os primeiros casos de nova cepa, conhecida como Omicrén, trazendo consigo bastante
volatilidade dos mercados. Os mercados globais nas tltimas semanas do més, fecharam em queda, devido ao
medo de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa.

Nos Estados Unidos, a reunido realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de mercado,
anunciando o inicio do Tapering, que seria a redu¢do da compra de titulos, impactando a liquidez global, e
influenciando os ativos de risco.

Também nos Estados Unidos, foi divulgada a maior alta de inflagdo desde 1990, o indice de pregos ao consumidor
acumulou em 12 meses 6,2%.

O presidente americano Biden, nomeou Jerone Powell para o seu segundo mandato como presidente do FED. O
presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da pressdo da ala esquerda de seu Partido
Democrata, que preferia um candidato mais préximo de suas ideias.
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Na China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novembro, surpreenderam
positivamente, com uma alta de 3,5% em outubro.

Entretanto, os investidores seguem em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor
imobilidrio e crise energética que tem afetado a atividade industrial.

Também na china, a inflagdo ao produtor, que mede o custo dos produtos vendidos as empresas, bateu um novo
recorde em outubro, atingindo 13,5% em doses meses.

Em contrapartida o indice de Precos ao Consumidor, que mensura a varia¢io de preco de determinados produtos
da China, registrou uma aceleracdo de 0,7% para 1,5%

la em relagdo a Evergrande, tivemos seus efeitos controlados pela China, que conseguiu praticamente anular o
risco de calote da gigante da construgdo.

No mercado internacional, em agenda global enfraquecida, os investidores estiveram atentos as declara¢des dos
presidentes dos Bancos Centrais, acerca da condugdo da politica monetaria e também agregando mais
volatilidade nos mercados.

O indicador de sentimento econdmico da Comissdo Europeia caiu a 117,5 pontos em novembro. Em outubro
esse indicador era de 118,6 para os 19 paises que usam o euro.

Na industria, o sentimento teve leve queda a 14,1 em novembro, de 14,2 em outubro. Para os servigos, 0
sentimento subiu a 18,4 de 18,0. A expectativa do mercado era de que ambos recuassem.

Os principais setores que apresentaram melhora, foram os setores do varejo e da construcdo. Apesar da melhora
nos setores, o sentimento econémico caiu dois pontos entre os consumidores, indo de -6,8 para -4,8.

Na Alemanha, maior economia da Europa, vimos sua inflagdo ao consumidor atingir 4,5%, maior patamar desde
1993.

Nas ultimas semanas do més, A Europa voltou a ser o grande epicentro da variante Omicron, tendo a Alemanha
como a mais afetada, onde discutiu-se bastante os temas relacionados a lockdown e medidas restritivas.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 12,6% no 32 trimestre do ano. Essa é a primeira vez desde o trimestre
terminado em abril de 2020 em que a taxa de desemprego fica abaixo de 13%.
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As maiores taxas de desemprego foram registradas em Pernambuco (19,3%), Bahia (18,7%), Amapa (17,5%) e

Alagoas (17,1%). J4 as menores, em Santa Catarina (5,3%), Mato Grosso (6,6%), Mato Grosso do Sul (7,6%) e
Rondbnia (7,8%).

Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros caiu pelo 42 trimestre seguido, afetado pela

geracio de vagas precérias e pressionado também pela inflagdo nas alturas, que passou de 10% no acumulado
em 12 meses.
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Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros caiu pelo 42 trimestre seguido, afetado pela
geracdo de vagas precdrias e pressionado também pela inflagdo nas alturas, que passou de 10% no acumulado
em 12 meses.

SETOR PUBLICO

A balanga comercial registrou déficit de USS$S 1,307 bilhdo em novembro deste ano, o que significa que as
importacdes superaram as exportacdes. O resultado representa o primeiro saldo negativo do ano.

No acumulado de janeiro a novembro de 2021, em comparagdo ao mesmo periodo do ano passado, as
exportagdes cresceram 34,9% e somaram USS$ 256,10 bilhdes. Ja as importacdes cresceram 39,7% e totalizaram
USS 198,91 bilhdes.
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Forte: Ministdrin da Econarmia

Apesar do déficit de novembro, a balanga comercial registrou superdvit de US$ 57,191 bilhdes no acumulado
dos 11 primeiros meses deste ano, novo recorde para o periodo. A série historica oficial do governo tem inicio
em 1989.

O bom desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcado pelo crescimento dos pregos das
"commodities". além da alta da moeda norte-americana, que faz com que os produtos brasileiros se tornem
mais baratos |4 fora.
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INFLACAO

O Conselho Monetario Nacional (CMN) determinou que a meta da inflagdo do ano de 2021 é de 3,75%, com
margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, ou seja, podendo variar de 2,25% a
5,25%.

O IPCA (indice de Precos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleragio em comparagio com dezembro
do ano anterior e fechou o més com 0,25%.

Porém em fevereiro, o indice registrou alta acima do que se era esperado e encerrou 0 més com 0,86%, sendo
impactado principalmente pelo aumento do prego da gasolina.

Na maioria dos meses seguintes, o IPCA continuou registrando alta acima do que se era esperado, dado
principalmente pela elevagdo dos precos dos combustiveis, da energia elétrica e dos alimentos.

No més de outubro o indice acelerou 1,25%, sendo a maior alta para o més desde 2002. Com isso, até outubro,
ainflagdo acumula alta de 8,24% em 2021 e alta de 10,67% nos ultimos 12 meses.

O relatério “Focus” divulgado pelo Banco Central em 6 de dezembro apresenta aumento da projecdo dos
analistas para o IPCA, onde consta que a estimativa da inflagdo oficial brasileira é alcangar 10,18%, ou seja, acima
do que se era esperado no comego do ano.

IPCA - Inflagao més a més 2021
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O INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor) registrou acelera¢do em todos os meses de 2021, sendo
impactado principalmente pela alta do prego dos produtos alimenticios. Até outubro, ¢ indice acumula alta de
8,45% em 2021 e de 11,08% em 12 meses.
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A projecdo do indice sofreu elevacdo de 8,40% para 10,04% de acordo com o Boletim Macrofiscal do Ministério
da Economia divulgado no dia 17 de novembro. Sendo assim, a expectativa é de que o saldrio minimo possuird
um aumento maior do que foi proposto no més de agosto.

INPC - Inflacido més a més 2021
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

Durante 2021 o real apresentou grande desvalorizagdo frente ao ddlar durante todo o ano. A moeda norte
americana, principal moeda utilizada em todo 0 mundo para realizar transac¢des, permaneceu com cotag¢do didria
acima de R$ 5,00 praticamente todos os dias.

O relatério de Mercado Focus divulgado pelo Banco Central no dia 6 de dezembro, apresentou que a mediana
das expectativas sdo de que o délar fique em RS 5,56 no fim de 2021. Além disso, a moeda estrangeira ja acumula
ganhos de 9,67% frente ao real somente esse ano.

Essa eleva¢do pode ser explicada pela retirada gradual dos estimulos da economia pelo banco central dos
Estados Unidos, o Fed (Federal Reserve), o que provocara uma redugdo na liquidez dos mercados.
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PERSPECTIVA

Quanto as expectativas com relac,:éo ao Brasil, passa por um processo de imunizagdo mais eficiente. Teremos que
acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetdria, que indica seguir com medidas
contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em prdtica, a acelerag3o da inflagic e os estimulos que
seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma press&o persistente nos precos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a
intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ji é adiantado no relatério
semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade serd elaborada.

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, segue sendo o principal foco, devido
as recentes manobras do governo para amplia-lo.

Caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento
inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o
momento atual da economia.

Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros,
a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-
19 e toda a pauta de reforma que segue sem definigdo pelo governo.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posigdes mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente
pelo nosso cendrio politico.

Mantemos nossa recomendagdo de adotar cautela nos investimentos € acompanhamento didrio dos mercados
e estratégias. Mantemos a sugest3o para que oS recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado
por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocacdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a ndo
movimentacdao no segmento. Para agueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais
baratos, municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
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Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participac¢Ges * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagbes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Ac¢des na propor¢do desse excesso.
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