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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 005/2022

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu — Maio de 2022.

Aos vinte seis dias do més de Maio do ano de dois mil ¢ vinte e dois, reuniram-se
ordinariamente as 10h15min (dez horas e quinze minutos), Cibele Roberta Cerqueira Ramos
(Presidente), Gecé Ximenes Junior (membro), Soraya Franco Souza da Silva (membra), Vera
Bezerra Campos (membra), Rosimery Rosa Mangifesta Macabu Araujo (membra), Jodo
Alberto Alves da Silva Junior (membro nato) e Murillo Xavier dos Santos Santiago (membro
nato), conforme estabelece ao Decreto Municipal n® 2545 de 28 de Margo de 2022, publicado
no Jornal Oficial do Municipio de Casimiro de Abreu na Edigdo n® MCXCVII de 31/03/2022:
Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Cibele Roberta Cerqueira Ramos, observou
quoérum presencial, procedeu a leitura da pauta, que passou a ser objeto de analise pelos
presentes: 1) Breve anilise do cenario econdmico; 2) Posi¢io da Carteira de Investimento
Consolidada em Abril de 2022; 3) Avaliagio da Carteira de Investimentos em Abril de
2022; 4) Rentabilidade x Meta Atuarial; 5) Assuntos Gerais. Deliberacdes: 1) Breve
andlise do cendrio econémico: Deliberagdes: 1) Breve anilise do cendrio econdmico:
As bolsas americanas despencaram em abril. Entre os principais indices, S&P 500, Dow Jones
e Nasdaq fecharam com quedas de 8.8%. 4.9% e 13,3%, respectivamente. Os EUA vivem a
maior alta inflacionaria em 40 anos, especialmente com os avangos da pandemia na China e
com a guerra no leste europeu, que em conjunto criaram fortes empecilhos ao fluxo de
mercadorias. Como resultado, tem-se o desabastecimento e consequente elevagdo de pregos,
com o recuo da oferta.Como remédio & alta da inflagdo, o Federal Reserve optou por elevar a
taxa basica de juros. O que. a principio, pode ser benéfico para a atividade econdmica, ao
conter a escalada dos pregos, caso demasiadamente agressivo, pode ter o efeito oposto, diante
da elevagdo das taxas de hipoteca ¢ de empréstimos. que podem abocanhar o orgamento dos
consumidores.Nesse contexto, prevendo o cendrio de estagflagdo, ou seja, inflagdo elevada e
baixo crescimento econdmico, os investidores reduziram a exposigdo ao mercado de capitais,
que historicamente perde nas condigdes que se apresentem. Ao longo de abril, as medidas
sanitarias para a conten¢do da disseminagdo da variante Omicron do coronavirus e suas
subvariantes se intensificaram na China. O governo ja impds restri¢des de circulagdo, totais ou
parciais, a 27 cidades chinesas, afetando cerca de 165 milhdes de pessoas. Em Xangai, centro
econémico do pais, onde a maioria dos casos foi identificada, a populacao estd em lockdown ha
quase um més. Em Pequim. a capital, em maio ja passaram a valer restrigdes como a
obrigatoriedade de testagem negativa registrada ha no maximo uma semana para a circulagéo
em locais e transportes publicos.O panorama ja se reflete na atividade fabril e do setor de

servigos do pais, que recuou para os patamares mais baixos desde a eclosdo da pandemia. com
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os bloqueios logisticos e o fechamento de fabricas decorrentes. Fssa contragdo € sentida em
ambito global, com a grande participagdo do pais na cadeia de suprimentos. Especialmente, por
paises que exportam commodities, como o Brasil, que é fortemente dependente da demanda da
China por insumos como o minério de ferro. Diante dos temores dos investidores, as
autoridades da China se pronunciaram afirmando que estdo comprometidas em garantir a
recuperagdo econdmica, com a ampliagdo dos gastos em infraestrutura e a resolugdo de
questdes regulatorias envolvendo o segmento de tecnologia. Em abril, o délar se valorizou
sobre as principais moedas. O indice DXY, que o relaciona a seis moedas de paises
desenvolvidos, apresentou alta de 5%. J4 em relagdo ao real, a alta foi de 3.85% no més. A
moeda se valoriza, em ambito global. em meio a declaragdes de dirigentes do Federal Reserve
de elevagdo da taxa basica de juros. Com o movimento. os titulos do Tesouro norte-americano
atraem investimento. O fluxo fortalece o dolar, especialmente em relagdo a moedas de paises
emergentes, com a tendéncia de desinvestimento nos ativos locais para aproveitar a
oportunidade nos EUA.A bolsa brasileira teve um primeiro trimestre em festa, com
o Ibovespa, o principal indicador de desempenho das a¢des da B3, somando alta de 14,48%
entre o inicio de janeiro e o final de margo. A disparada se deu, essencialmente, com a atrag@o
de capital do exterior para o pais. Isso diante da busca do investidor estrangeiro por se
beneficiar do aumento dos pregos das commodities, com a retirada da Russia da cadeia de
suprimentos global, e dos resultados excepcionais de companhias do setor financeiro,
favorecidas pela elevagio dos spreads bancérios, acompanhando o ritmo da Selic. Em abril, no
entanto, o jogo virou e os fundos internacionais, que haviam alocado R$ 68,36 bilhdes no
mercado brasileiro no primeiro trimestre do ano, iniciaram um movimento de redugdo das
posigdes no pais. O resultado foi o saldo negativo de fluxo de capital externo de R$ 5,936
bilhdes até o dia 28 de abril. A fuga de capital da B3, principalmente vinda do exterior,
implicou na desvalorizagdo de 10.1% do Ibovespa. O Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) fechou com alta de 1,06 % no més Abril. acumulando alta de
12,13% nos altimos 12 meses. Essa foi a maior variagdo para um més de abril desde 1996, apos
a implementagdo do plano real, quando o indice teve alta de 1,26%. O Comité de Politica
Monetéria (Copom), do Banco Central, decidiu, no dia 04/05/2022, aumentar a taxa bésica de
juros do pais, a Selic, para 12,75%, ao ano. Isso representa um ponto percentual a mais que a
ultima mudanga da taxa. 2) Posi¢do da Carteira de Investimento Consolidada em Abril de
2022: A carteira do IPREV-CA encerrou o més de Abril com o patriménio de RS
240.352.292,42 (duzentos e quarenta milhdes, trezentos e cingiienta e dois mil, duzentos e
noventa e dois reais e quarenta e dois centavos), sendo R$ 237.638.305,47 (duzentos e trinta e
sete milhdes, seiscentos e trinta e oito mil, trezentos e cinco reais e quarenta e sete centavos),
montante do fundo previdenciario, RS 2.638.393,50 (dois milhdes, seiscentos e trinta e oito
mil, trezentos e noventa e trés reais e cinquenta centavos), montante do fundo administrativo
e R$ 75.593,05 (Setenta e cinco mil. quinhentos e noventa e trés reais e cinco centavos) em
disponibilidades financeiras. Destacamos que o valor do patrimdnio do més de Abril de 2022
foi inferior a0 més de Margo de 2022 cujo valor foi de R$ 242.260.957,27 (Duzentos e
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Quarenta e Dois Milhdes, Duzentos ¢ Sessenta Mil, Novecentos e Cinglienta e Sete e Vinte e
Sete Centavos). 3) Avaliagio da Carteira de Investimentos em Abril de 2022: Os fundos de
Acdes e Multimercados (Renda Varidvel) tiveram um retorno de -5,69%, com desvalorizagdo
no montante R$ -3.758.790,75 (Trés Milhdes, Setecentos e Cingiienta e Oito mil, Setecentos e
Noventa reais e setenta e cinco centavos), em destaque para o Fundos:BTG Pactual Absoluto
Institucional FIC Ag¢des, com -10,96 % no més; Itat Institucional Fund Of Funds Génesis FIC
Agdes: , com -10,56 % no més; Itad Institucional Phonex FIC Agdes, , com -10,24 % no més;
Plural Agdes FIC Agdes. com -9.98% no més; Caixa Expert Vinci Valor RPPS FIC A¢des, com
-8,97 % no més; o Fundo Caixa Rio Bravo Fundo de Fundo FIl — CXRI 11 apesar de ter a
apresentando um rentabilidade positiva de 0,54 % no més e nos Gltimos 12 meses apresenta
um desvalorizagdo significativa de  -31,56% e nos ultimos 24 meses apresenta um
desvalorizagdo de -48,05%; os fundos de Renda Fixa tiveram um retorno de 1,04%, com
valorizagdo no montante de R$ 1.730.250,84 (Um milhdo. Setecentos e trinta mil, Duzentos e
cinquenta reais e oitenta e quatro centavos): os fundos de Renda Fixa que apresentaram maior
retorno foram: BB Titulos Publicos IPCA Fl Renda Fixa Previdenciario, com 2,23% no més:
BB Titulos Piblicos IPCA IV FI Renda Fixa Previdenciario, com 2,05% no més; Caixa Brasil
2030 I Titulos Publicos Renda Fixa, com 1,81% no més; Caixa Brasil IMA-B5 Titulos Publicos
FI Renda Fixa, com 1,54% no més; Ja no Segmento Exterior (art. 9°, a. II) tiveram uma retorno
de -4,60%, com desvalorizagdo no montante de R$ -490.617,27 (Quatrocentos € Noventa mil,
seiscentos ¢ dezessete reais e vinte e sete centavos), em destaque para os Fundos Caixa
Institucional FI A¢des BDR Nivel I, com -6.82% no més; Fundo BB Ag¢des ESG Fl Agdes
BDR Nivel I, que apresentou -6,24% no més. Bradesco Institucional FI A¢des BDR Nivel I,
com -5,94% no més; Caixa Multigestor Global Equities Investimento no Exterior, que
apresentou -3,01% no més; Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o més de Abril de 2022,
com o percentual em Renda Variavel de 25,92%, em Renda Fixa com 69,84% e Segmento do
Exterior com 4,24%, ou seja, com a carteira do IPREV-CA enquadrada, conforme estabelece
conforme estabelece a Resolu¢do CMN n°® 4.963, de 25 de novembro de 2021.4) Rentabilidade
X Meta Atuarial: No més de Abril de 2022 a carteira de investimento apresentou uma
rentabilidade de -1.06%. frente a meta atuarial de 1.41 % no més. Considerando o acumulado
do ano. a carteira apresentou uma rentabilidade de 1.34% frente a de 5.86% da meta atuarial
acumulada estabelecida. 5)Assuntos Gerais: Por fim a Presidente salientou a necessidade da
Diretoria Financeira aplicar os recursos que estdo em disponibilidade totalizando em
30/04/2022 RS 75.593,05 (Setenta e cinco mil, quinhentos e noventa e trés reais e cinco
centavos) .Ndo havendo nada mais a tratar, a Sra. Presidente deu por encerrado os trabalhos as
10h43min. Para constar, eu, Cibele Roberta Cerqueira Ramos lavrei a presente Ata, que vai
numerada em eu 04(quatro) laudas. que apos lida e aprovada, segue assinada por mim, pelos
membros do Comité. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: Relatorio Analitico
dos Investimentos em Abril de 2022 e o Panorama Econdmico do més de Abril de 2022,
elaborado pela Consultoria Financeira Credito & Mercado.
Casimiro de Abreu, 26 de Maio de 20
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Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/04/2022

Produto / Fundo

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDEN...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC...

| BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID...

. CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FL...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F...
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ,

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

. CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF...

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB IPCA Ill Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO...

Resgate
D#+1
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0

D+0

D+0
D+3
D+0

D+4

D+0

D+30 ou...

Caréncia

Nio ha
Néo ha
Nao ha
16/05/2023
15/08/2022
16/08/2030
N&o ha
N&o ha
Néo ha
Néo hé
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Néo ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha
ZWV ha
Nao ha

Néo ha

Saldo

m..__,.Ma.mmm.um
1 m.www.mm.w..a
4.759.819,32
2.668.294,09
1.458.212 94

1.689.727,00

17.804.196.98

2.884.519,28
22.771.357.27

19.250.219,81

5.181.02262

: 178.595,99 .

243344493

4.074.79594

4.261.57641

572.72568

226751056

3346953120

11.520.990,38

| 6.847.60325

Particip. S/ Total

4,05%
5,82%
1,98%
1,11%
061%
0,70%
13,93%
7.41%
4,79%
1,20%
9,48%
8,01%
2,16%
0.07%
2,85%
1,01%
1,70%
1,77%
0,24%

0,94%

==y

Cotistas

1.042
796
609
197

115

912

1.066

1.024

1.210

566

840

184

570

92

88

246

155

2.309

69

% Si PL do Fundo Enquadramento
i 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
0.21% Arfigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
0,07% Arfgo 7°, Inciso |, Alinea'b’
. 0,13% Ariigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,30% Arigo 7°, Inciso I, Alinea ' b’
: 0,65% Ariigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
| 0,38% Arigo 7°, Incisa 1, Alinea'b’
0,16% | Arigo .\o,. Inciso |, Alinea'b’
0,10% | >_.=,ua 7°, Inciso |, Alinea'b "’
0,05% ' Atigo 7%, Inciso |, Alinea ' b’
: 0,58% . Ariigo 7°, Inciso Iil, Alinea'a’
0,56% © Atigo 7°, Inciso lll, Alinea*a’
| 0,54% Atigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’
0,00% Attigo 7°, Inciso Iil, Alinea " a’
: 1,57% Atigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’
0.19%  Atigo 7°, Inciso Il, Alinea'a’
0,15% | Atigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’ |
0.25% ' Afigo 7%, Inciso Il Alinea*'a* |
m .mbcﬁ Artigo 7°, Inciso IHl, Alinea’ a'
0,36% Arigo 7°, Inciso V, Alinea‘b’
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xo_maM% Andlise,

Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/04/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2022)

Produto / Fundo

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGOES VALOR FIC ACOES

BRADESCO SELECTION Fi >00mw

BTG PACTUAL ymmo_._.:o INSTITUCIONAL FIC AGOES
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGO...
CAIXA EXPERT VINCI <>wom RPPS _...o ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI >oo_mm

ITAU DUNAMIS _u_o >00mm

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGO...
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES

PLURAL ACOES FIC AGOES

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTI...
CAIXA :c_.jmmmqom GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO N...
BB AGOES ESG IS FI AGOES BDR NIVEL 1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl AGOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL Fi AGOES BDR NIVEL |

- BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO

Resgate
D+3
D+33
D+4
D+4 ou ...
D+25
D+33
D+23
D+15
D+24
D+24
D+24
D+4
D+5du
D+5 du
D+12
D+4

D+5

Caréncia

N&o ha
Nao ha
Néo ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha
Nio ha
Néo ha
Nao ha
Néo ha
Nio ha
N&o ha
Nao :u.
Néo ha
N&o ha
Néo ha
Nao ha
Né&o ha
Nao ha

Nao ha

Saldo

1.901.235,20

4,344,222 48

2.952.142,09

2.264.092,32

3.250.207,70

4.312.43163

1.044.937,36
3.565.881,89
2.697.189,58
2.400.963,83
2.740.728,68
2.316.324,16

1.817.288,40

1.774.546,72

778.155,08
2.138.459,45
1.551.714,04

2.125.137 87

2,837.303.27

1.875.247 48

Particip. S/ Total
0.79%
1,81%
1,23%
0,94%
1,35%
1,79%
0,81%
1 .Mm_ﬁ.
1,12%
1,00%
1,14%
0,96%
a.qmo‘w
0,74%
a.mmn._m\
0,89%
0,65%
0.88%
1,18%

0,78%

Cotistas % SI PL do Fundo Enquadramento
38.841 0,10% Artigo 8°, Inciso |
2.281 0,39% Arligo 8°, Inciso |
160 0,63% Arfigo 8°, Inciso |
4134 0,13% Artigo 8°, Inciso |
1.699 .. 0.43% Artigo 8°, Inciso |
173 0,45% Artigo 8°, Inciso |
131 0,28% Artigo 8°, Inciso |
4.507 0,30% Artigo 8°, Inciso |
29.148 0,10% Artigo 8°, Inciso |
17 112% Artigo 8°, Inciso | !
104 0,38% Artigo 8°, Inciso |
14,249 0,95% Artigo 8°, Inciso |
_ 0,12% Arigo 9, Inciso ll
66 , 0,23% Artigo 9°, Inciso Il
1.089 0,69% Artigo 9°, Inciso Il
156 0,14% Artigo 9°, Inciso lll
73 . .__Wmﬁ Artigo 99, Inciso lll
527 . o_cwwn_ Artigo 9°, Inciso lll
203 0,90% Artigo 10°, Inciso | "
41.768 0,16% Artigo 10°, Inciso |
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/04/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2022)

Produto / Fundo

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L...

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

BRASIL AGRO Il FIP .z_crdmmﬁﬂmmS

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Total para céalculo dos limites da Resolugéo

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Resgate
D+4
D+15

D+1

Nao se ..
Nao se ...

D+0

S W ¥y

Caréncia Saldo
Néo ha 5.668.043,66
Nao ha 4,951.812,35
Néo _Hi 2.086.051,01
N&o ha 2.429.959,18
Nao ha 3.061.146,04
Néo se aplica 4,032.680,73
Nio se aplica 650.200,00
| ” 75.593,05

L

240.276.699,37
75.593,05

PLTotal  240.352.292,42

Particip. S/ Total

2.36%
2,06%
0,87%
1,01%
127%
1 ,mm_.x.
0.27%

0,03%

H

Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

11.078 0,20%
134 0,53%
13.943 a.cm_;o‘w
10.302 0,22%
1.098 017%
18 | 4,42%
0,63%

0,00%

Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso I
Artigo 11°

DF - Artigo 6°

Artigo 6°
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INSTITUTO DE'PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

%

XV

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2022)

Estratégia de Alocagao - 2022

M Artigos - Renda Fixa Resolugdo Carteira $ Carteira m_m_”“oﬂ
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a ' 100,00% 000  0,00% 000%  1979%  6259%  150.389.186,14
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’ 100,00%  99.969.74470  4161%  1522% @ 19,79% 62,59% 50.419.441,44
' Artigo 7°, Inciso ll, Alinea ' a ' 60,00% 6557134190  27.29% 1201%  1722%  50,00% 54.567.007,79
Artigo 7°, Inciso v 20,00% 0,00 0,00% 0,00% = 17,22% 2000%  48.055.339,87
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b* 5,00% 2267.51056 094%  000% 3,25% 500% 0,746,324 41
Total Renda Fixa 100,00% 167.808.597,16  69,84% = 2813%  T7,27%  20018%
RENDA FDA 167.808.597,16
[l ReNDA VARIAVEL 62.282.800,65
Il exTeRIOR 10.185.301,56
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatorjo de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

> A A ~<Y

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2022)

Artigos - Renda Variavel Resolucdo

Estratégia de Alocagéo - 2022

Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% | 34.690.356,92 14,44% | 8,82% 10,00% | 20,00%
Artigo 8°, Inciso Il . 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,76% 20,00%
Artigo 10°, Inciso | , __o_om.xv 22.909.563,00 | 953% 2,44% 3,25% 10,00%
Artigo 10°, Inciso Il | ; 5,00% 4.032.680,73 1,68% 0,00% 1,40% 5,00%
Artigo 11° 5,00% muo;.mcobo “ 0,27% W. 0,00% 0,31% 5,00%
Total Renda Variavel 30,00% 62.282.800,65 25,92% 11,26% 16,72% 60,00%
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2022
Artigos - Exterior Resolugdo Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il T ._m_.n_o"x. 4.369.990,20 1,82% 0,00% 2,50% 5,00%
Artigo 9°, Inciso Il | 10,00% 5.815.311,36 2,42% 3,75% 2,50% 10,00% |
Total Exterior 10,00% ._o..”mm.wo.t.mm A.M&W 3,75% . , mbonxuzw 15,00%

GAP
Superior

13.364.982,95

48.055.339,87

1.118.106,94
7.981.154,24

11.363.634,97

GAP
Superior

7.643.844,77

18.212.358,58

| 2
B 1001
Ploom

“oma [ove el
Biocn W Eoen
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatério de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

e vl

Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2022)

Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Gestio Valor % Sl Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2022 Limite Limite
Artigos - P
Inferior (%)  Superior (%)
CAIXA DTVM 95.744.496 67 39,85 = Carteira $ Carteira % (
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 91.702.923,02 3817 000 | Aigo7°, Inciso |, Alinea’ a’ 0,00 0,00 0,00 62,59
FEALTEINIBANCO SAASREIRI it 0,00 Attigo 7%, Inciso |, Alinea " b’ 99.969.744,70 4161 15,22 62,59
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 11.560.126,24 481 000 Arigo7°, Inciso Iil, Alinea’ a’ 65.571.341,90 27.29 12,91 50,00
AGBIREAL ASSETS 4.032.600.73 1,88 | ~ Arigo7°, Inciso V, Alinea ' b’ 226751056 094 0,00 5,00
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 3.565.881,89 148 0,22 Artigo 8°, Inciso | 34.690.356,92 14,44 8,82 20,00
AT 240006383 | 1,00 000 | arigo 8, Inciso I 0,00 0,00 0,00 20,00
| GENIAL INVESTIMENTOS 2.316.324,16 0,96 003 | Aigo, Inciso i 4.369.990,20 1,82 0,00 5,00
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S... 2.264.092,32 0,94 000 | Anigo 9, Inciso Il 5.815.311,36 242 375 10,00
. Artigo 10°, Inciso | 22.909.563,00 9,53 2,44 10.00
Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos  Artigo 10°, Inciso I 4.032.680,73 1,68 0,00 5.00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim . 0.00 5.00
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963) Artigo 11° 650.200,00 0.27 ' :
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
w«.&M% Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

mm%wﬁ%»ao I W W\\Nﬁ

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA FIXA

Més = Ano M &M 12M 24M VaRMés = Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 151% | 545% | 539% | 8.99%  e21% | 19.55% : -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,48% = 536% 535% @ 8,68% 9,34% 19,39% 113% 0.04%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 5,28% 5,26% 8,60% 9,10% 19,02% 1,16% 0,04%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 150% | 627% | 65.18% | 914%  1883% 3441% ’ E
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,81% 308% | 185% 621% 11,84% 19,27% O 047% 0,04% |
IRF-M 1 (Benchmark) . 075% | 304% | 240% 4,76% 5,63% 8,09% = 5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 072% 296% @ 233% 4,64% 538% = 7.62% C 0.24% 0.01%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,56% 5,43% 531% = 892% 9,45% 19,21% - 2
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.53% 5329 524% = 875% 9.09% 18.51% 1.02% 0.04%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,54% 5,35% 526% = 8.78% 9.20% 18,62% 1.01% 0,04%
IMA-B (Benchmark) - 0,83% 373% = 449% 7.56% 489% | 1481% - >
VASHISA-B SN EICENERTERA 074% | 391% | 506% | 804% | 512%  1446% | 23%% 007%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% = 3,59% 4,39% 7.37% 4,34%  1813% 224% 0,06%
CDR ey 083% | 328% | 253% = 488% | 7.08% 9,38% . ;
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,62% 3,11% 2,69% 3.57% 9,58% 1200% = 092% 0,02%
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
W ?.ME de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

CREDITO

& MERCADO W\NQ

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0.91% 3,78% 3.31% 517% 9.80% 12.17% 0.26% 0,01%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,73% 2.92% 226% @ 4,13% 5.92% 7.01% 0,01% 0,01%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP . o.._“m#. 3,34% 2,53% 476% = 7.23% 9.00% 0,07% 0,01%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 077% | 328% | 251% | 488%  TA7% 9,09% 0,02% 0,01%
IPCA (Benchmark) 1,06% @ 429% = 373% = 608% = 12,13% 19.71% - " .
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA . 0,78% 3.43% 2.90% 6,04% 7.64% 9,81% 0,06% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA vmmﬁomzwim_o 2,23% @ 6,24% | 6.14% 9,06% = 10,00% 2014% = 081% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 6,16% 5,56% B,64% 11,95% 22,02% 0,51% 0,03%
BB IPCA Ill Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,34% 515% | 5,13% 8,90% 9,23% | 18,72% 1,23% | 0,04%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.62% 2,86% 2,87% 5,24% 4,49% 9,44% 0,86% 0,02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% 3,25% 2,56% 5,04% 2.64% 7.39% 0,39% 0,03%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,53% 2,80% 2,64% 5,20% h_u.ﬁ 7.84% 0,89% 0,02%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA VARIAVEL

o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatdtio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

Més | Ano M &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

S&P 500 (Benchmark) -8,80% -13,31% -8,50% -10,28% 118% = 41.87% - -

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO ‘ -8,62% , -11,47% 653% = -7.03% ,,a.mﬁm 5026% = 12,80% | 0,17%
BB AGOES BOLSA AMERICANA Fl AGOES .. -8,65% -11,82% 678%  -167% 2,63% . 12,63% 017%
Global BDRX (Benchmark) | -6,96% -24,84% 16,76% = -2417% -12,60% 25,44% g 2

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -6.82% -25,10% -17,01% -24,50% -14,24% 2216%  11,03% 0,20%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -5,94% | -24,07% 1548% = -2241% -10,99% 26,17% 10,79% 0,20%
IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 1,65% 6,91% 5.65% 10,15% ‘ _N._b§ 39,50% . _ -

BRASIL AGRO Il FIP MULTIESTRATEGIA -008% = 036% -0,26% 24,80% 2523% = 2834% . 0,25%
IDIV (Benchmark) - 519%  ga9% 187% 12,24% 3,76% 4218% 2 .

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 5,61% 8,04% 0,71% n. 8,96% T -3,03% | 34,63% 7.26% 0,18%
Ibovespa (Benchmark) -10,10% | 2.91% -3,81% 423% | 921% 34,00% - .

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES -10,56% -0,92% -5.75% 281% @ -21,69% 14,81% 8,00% 0,20%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES .. 1024% | -028% -5,18% 2.67% 17,61% 148%  ©9,00% | 0,22%
ITAU DUNAMIS FIC )comm .m.umw \ | 1,01% -2,32% -1,49% -13,29% 27 58% 6.33% 0,16%
BB AGOES VALOR FIC AGOES -8,34% z -0,34% -3,88% 2,82% -4.77% 41.77% 8,52% 0,15%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES -8,97% 6,45% -2,76% 7,19% -9,563% 28,60% 7.84% 0,20%
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INSTITUTO DE:PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

SR

Relatokjo de >_._m__mo. Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA VARIAVEL

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES
PLURAL AGOES FIC AGOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES

BRADESCO SELECTION Fl AGOES

CDI {Benchmark)

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

CAIXA RV 30 Fi MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA ALOCAGAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO

MSCI ACWI (Benchmark)

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LP

IFIX {(Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fii - CXRI11

Més

-7,78%
-10,96%
-9,98%
-3.83%

-7,53%

0,83%
0,73%
-2,18%
-0,17%
-0.17%

-8,70%

-4.62%

-8,69%

1,19%

0,54%

Ano

1,12%
-2,16%
-1,04%
6,50%

3,49%

3,28%
m.mes
41%
4,43%
3,90%

-11,65%

-23,67%

-11,48%

0.29%

4.72%

3M

-4,35%
-6,82%
-6,17%
2,52%

-3,08%

2,53%
2,67%
1,40%
2,96%
2,59%

-6,67%

-16,34%

-6,52%

1,30%

-5,08%

&M

0,88%
-8,35%
-1.77%
9,33%

3,49%

4,68%
5,37%
5,56%
6,74%
572%

-7,32%

-23.54%

-7.01%

5,13%

-8,40%

12M

-15,37%

-32,94%

-15,75%

-6,36%

-12.74%

7.08%
6,60%
3.28%
484%
3,50%

3,73%

-15,21%

4,48%

-1,68%

-31,56%

24M

19,86%
-4,49%
20,64%
31.50%

27,90%

9,38%
9,54%
14,88%
17,23%
13,22%

48,64%

21,12%

48,89%

8,04%

-48,05%

VaR Més

7.37%
8,36%
771%
567%

8,38%

0,29%
2,44%
1,65%
1,33%

12,84%

12,61%

8,12%

Volatilidade 12M

0,18%
0,22%
0.17%
0,15%

0,20%

0,01%
0,06%
0,04%
0,04%

0,17%

0,17%

0,13%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
Relatokio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

CREDITO M A ¢
& MERCADO 3 F

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano  3M M 12M 24M VaRMés  Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) 696% @ -2494%  -1676% = -2417% | -1260% = 2544% . -

BB AGOES ESG IS FI AGOES BDR NIVEL | -6,24% = -2430%  -1538% .B.aag._ -11,36% 21,42%  1039% 0,20%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 1 8,82% @ -2510% @ -17,01% -24,50% 14,24% | 22,16% 11,03% 0,20%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | - -504% | 2407% | -1548% | -2241% o 099%  26,17% m 10,79% 0,20%
MSCI WORLD (Benchmark) 493%  -2375% = -1609% = -2324% = -1340% = 2344% - -

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO | -294% @ -19.82%  1.94% a728% | -0n4% | 37.07% 2% 0,17%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR... | .m..m._ﬁ 2327% = -9,16% | -20,88% | -1127% = 4306% = 1100% 0,22%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MU... | 301%  -2869% = -15.06% .2._8.“} -26,29% . 7,19% 021%
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Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

i

INSTITUTO Mﬂm&omzn_b DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
{

Distribui¢do dos ativos por Administradores - base (Abril / 2022)

BANCO DAYCOVAL: 1,68% |
BANCO BRADESCO: 3,58% | |
BEM DTVM: 3,68%

~ BTG PACTUAL: 0,94%

ITAU UNIBANCO: 12,11% .

" CAIXAECONOMICA ~ 95.744.496,67

| CAIXA ECONOMICA: 39,85% I 85 Gestio 91.702.923,02
Bl A0 UNBANCO. 29.090.174,34
B seM DTVM 8.834.348,14
B BANCOBRADESCO  8.607.984,15
B BANCODAYCOVAL  4.032.680,73
B B1G PACTUAL 2.264.092,32

7

BB GESTAO: 38,17% —

Pagina 12 de 21

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DEPREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU
” Relatério de Anlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

Distribui¢do dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2022)

CREDITO PRIVADO: 0,94% | I GesTA0 DURATION 65.496.707,03

MULTIMERCADO - ALOCACAO: s
e ok IMA-B 5 29.641.354,57

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 7 |

118% | | B 1oxA 1PCA 24 27.524.793,33

IRF-M 1: 1,20% | | |

20877 11
FIP: 1,68% —| | | ||~ IMABS+: 0,70% B co 26.696.562,82
ACOES - DIVIDENDOS: 1,79% | | | - FUNDO IMOBILIARIO: 0,27% I AcOES - LIVRES 16.919.064,00

MULTIMERCADO - MODERADO: 2,06% i | | - :
b %\ DISP. FINANCEIRA: 0,03% B vas 1L07.42257
’ e R B MULTIMERCADO - EXTERIOR 9.617.888,02
MULTIMERCADO - MACRO: 2,36% ~ / \ = Omm._-m.o DURATION: 27,25% CADO - EXTE .01/.000,
ACDES - VALOR: 2,624 = 8 B AGOES - EXTERIOR 9.491.093,28
ACOES - EXTERIOR: 3,95% — £
I AgOES - VALOR 6.289.159,84
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 4,00%
[l MULTIMERCADO - MACRO 5.668.043,66
MA-B: — 7
TIreER00% B AcOEs - iNDICE ATIVO 5.268.466,25
AGOES - LIVRES: 7,04% — | IMA-B 5: 12,33% B MULTIMERCADO - MODERADO 4.951.812,35
/ : ~ AGOES - DIVIDENDOS 4.312.431,63
. =il Y

LIS - IDKA IPCA 2A: 11,45% e 4.032.680.73
B rFrm1 2.884.519,28
[l MULTIMERCADO - CONSERVADOR  2.837.303,27
[ MULTIMERCADO - ALOCAGRO 2.429.959,18
{88 crEDITO PRIVADO 2.267.510,56
B a5+ 1.689.727,00
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e B>

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

& MERCADO

Més Saldo Anterior
Jansiro Nwa.km_a..uoﬂhu
Fevereiro 233.111.119.47
Margo 233.972.71 m_._wu.
Abril 239.635.086,42

Aplicach Resgat
301.328,19 1.922.133,74
2.294.202,82 1.691.855,28
2.073.902,86 1.506.737,15
1.739.251.48 1.200.317,87

Saldo no Més

233.111.118.47
233.972.713,72
239.635.086,42

237.638.305,47

Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
307.217,59 307.217,59 0,13% 0,13% 0,93% 0,93% 14,09% 2.91%
259.246,71 . 566.464,30 0,11% 0,24% 1,36% 2.30% 10,51% 248%

5.085.206,89 5.661.671,19 217% 2,42% 2,03% 4,38% 55,25% 3,30%
-2.535.714,56 w. 3.125.956,63 -1,06% 1,34% 1,41% 5,86% 22,86% 2,68%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

i I 1 T T

1 2 3 4 5
Investimentos IPCA + 4,76% a.a.

: edi a iliarios Ltda.
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Gréficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

AND 36M
Evolugdo do Patrimdnio Comparativa
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CREDITO S .wwu B,
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Retorno dos Investimentos aps as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) = (%) Instit ~ Var-Més
8B TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.610.123,34 0,00 0,00 2.668.294,09 58.170,75 2.23% 2,23% 0,81%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 1.428.959,00 0,00 0,00 1.458.212,94 2025394 . 2,05% 2,05% 0,51%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.659.758,00 0,00 0,00 1.689.727,00 29.969,00 O 181% 1,81% 047%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 11.346.727,30 0,00 0,00  11.520.990,38 ., 174.263,08 .H 1,54% 1,54% 1,01%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 13.783.319.44 0,00 0,00 13.993.857,16 210.537.72 1,53% 1,53% 1,02%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 9.578.462,98 0,00 0,00 9.720.596,35 142.133,37 1,48% 1,48% 1,13%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 17.558.297,10 0,00 000 17.804.195.98 245.899.88 | 140% = 1,40% 1,16%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 2.237.523 50 0,00 0,00 2.267.510,56 29.987,06 1,34%  424% 1.23%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ... 4.223.072,35 0,00 0,00 426157841 38.504,06 0,91% 0,91% 0,26%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA | 33.167.37413 000 000 3346053120  302.157,07 0.91% 0.91% 0.39%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCL... | 4.721.871,94 000 000 475981932 sroa7a8 | 0.80% 0.80% 224% |
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... _ 4.043.410,02 000 0,00 407479594 31.385,92 - 0.78% 0.06% |
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 568.347,64 000 0,00 572.725,68 4.378,04 0.77% 0.77% 0.02%
s «ﬁc.bm PUBLICOS: FY RENE FIALP 177.271,99 0,00 0,00 | 178.595,99 132400  0.75% 0,75% 0,07%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 6.797.295,20 0,00 | 000 684760325 50.308,05 0,74% 0.74% 2,33%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2.863.799,62 0,00 0,00 2.884.519,28 20.719,66 0,72% 0,72%  024%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18.502.402,84  1.976.147,30 137031048 19.250.219,81 141,980,415  0,69% 0.73% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 241848764 000 000 243344493 1495720  0.62% 0,62% 0.92%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... | 2263213443 0,00 000  22.771.357.27 13922284  062% 0,62% 0,86%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 5.153.871,04 0,00 000  5.181.022,62 2745158  053% 053% | 08%% .
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2022 . FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior ~ Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 165.472.509,50 1.976.147,30 1.370.310,48 167.808.597,16 4.730.250,84 1,04% 0,7%%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CASIMIRO DE ABREU

msacma ramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagGes e resgates) no més de Abril/2022

Ativos Renda Variavel

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI1
BRASIL AGRO Il FIP MULTIESTRATEGIA
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES
ITAU o:z»g.m FIC >wmmm
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
BRADESCO SELECTION Fl AGOES
CAIXA AGOES _sc..q_mmmqom FIC AGOES
BB ACOES VALOR FIC »oo_mm
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
BRADESCO H mormr..»gmx_gz» FI MULTIMERCADO
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES
PLURAL AGOES FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES

Saldo Anterior

2.816.658,04

646.700,00
4.035.866,55
4.960.063,34
5.677.51527
2.483.984,62
3.707.867.97
2.878.986,05
4.617.600,77
3.192.428,95
3.524.324,21
4.739.324,42
3.350.067 49
2.081.163,95
2.284.691,34
2.053.861,39
2.136.485,09
2.573.084,29
3.053.485,99

2.684.541,18

Aplicagdes Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00 ;

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

mn_mazM Anélise,

Saldo Atual

2.837.303,27
650.200,00

4.032.680,73

4.951.812,35

5.668.043,66

242995918

3.565.881,89

2.697.189,58
4.312.431,63
2.952.142,09
3.250.207,70

4.344.22248

3.061.14604

1.801.235,20
2.086.051,01
1 .mﬂm.NAﬂ{m
1.844.937,36
2.316.32416
2.740.728,68

2.400.963,83

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
20.645,23 073%  073% 0,29%
3.500,00 0,54% 1 0,54% 8,12%
-3.285,82 0.08% . -
-8.250,99 017% L 0aT% 1,65%
-9.471,61 0,17% 0,17% 133%
-54.025,44 217% 217% 244%
-141.986,08 -3,83% -3,83% 567%
-181.796,47 6,31% 6,31% 8,33%
-305.169,14 6,61% -6,61% 7.26%
-240.286,86 -7,53% -7,53% 8,38%
-274.116,51 7,78% -7,78% 7.37%
-395.101,94 -8,34% -8,34% 8,52%
{mmm.mﬂ.mm -8,62% -8,62% 12,80%
-179.928,75 -8,65% -w.mmen 12,63%
-198.640,33 -8,69% -8,60% 1261%
-178.613,90 -8,70% -8,70% 12,84%
-191.557,73 -8,97% -8,97% 7.84%
-256.760,13 -9,98% -9,98% 7.71%
-312.757,31 -10,24% -10,24% 9,00%
28357735  -10,56% -10,56% 8,00%

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2022

H

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 2.542.780,49 0,00 0,00
Total Renda Variavel 66.041.591,40 0,00 0,00

Saldo Atual

2.264.092,32

62.282.800,65

Retorno (R$)  Retorno (%)

-278.688,17 -10,96%

-3.758.790,75 -5,69%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

(%) Instit Var - Més

-10,96% 8,36%

6,72%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Abril / 2022) i FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior | Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var-Més
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 1.790.128,68 0,00 0,00 1.774.546,72 15581,96  -0,87% -0.87% 11,00%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIORF... 1.872.404,56 | 0,00 0,00 1.817.288,40 -mm..zm..a -2,94% -2,94% 1,12%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 802.296,19 0,00 0,00 778.155,08 -24.141,11 -3,01% 301%  T1.19%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 1.649.727,37 0,00 0,00 1.551.714,04 _ -98.013,33 .m.m? -5,94% 10,79%
- BBAGOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL | 2.280.690,08 0,00 0,00 213845045  -142.230,63 6,24% 5,24% 10,99%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | . 228067195 | 0,00 000 212513787 -155.534,08 8,82% -6.82% 11,03%
Total Exterior | 10.675.918,83 0,00 000  10.185.301,56  -490.617,27 4,60% 10,70%
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Disclaimer

¥

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem

expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sao somente com o objetivo de prover informagdes e nao representa, em nenhuma hip6tese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas nao representam garantia de exatidao

das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e néo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacgdo e outros. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informacdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicao, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliérios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagoes com valores mobili4rios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em _uwamm aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servicos de orientagao, recomendagdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogao e implementago sejam exclusivas do cliente.

Na apuracao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuico dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugao CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unigo, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bario de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Panorama EconOmico

Abril / 2022

Nacional

O Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br) recuou 6,4 pontos em abril para 114,9 pontos, o menor nivel desde
janeiro de 2020. O indicador retornou ao patamar anterior a pandemia pela primeira vez, sendo o resultado
também foi influenciado por uma visdo menos pessimista em relacdo ao impacto potencial de curto prazo do
conflito entre Russia e Ucrdnia no pafls.

O Ibovespa apresentou o pior resultado desde margca de 2020, ao encerrar o més com baixa de 10,10% aos
107.876,16 pontos, sendo impactado pela reducdo dos pregos das commodities.

O indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) subiu 1,41% em abril, acumulando alta de 6,98% no ano e alta de
14,66% nos ultimos 12 meses

Foi divulgado o resultado das contas externas do més de fevereiro, o qual apresentou um déficit de USS 2,4
bilhdes, uma queda de 40% em comparacdo com o mesmo periodo de 2021. Ja a balanca comercial de bens
brasileira apresentou saldo positivo de USS 3,5 bilhdes

No dia 22 de abril, a portaria assinada pelo ministro da satude, Marcelo Queiroga, oficializou o fim do estado de
emergéncia ocasionado pela Covid-19.

A Camara aprovou a medida que torna o “Auxilio Brasil” no valor de RS 400,00 permanente, o qual inicialmente
seria apenas até o final de 2022. Como resultado o governo federal elevard o desembolso de cerca de RS 90
bilhdes.

O relatério da Global Forest Watch publicado em abril, mostra que o Brasil foi responsdvel por 40% do
desmatamento de florestas nativas em todo o mundo no ano de 2021.

No més de abril, o ddlar obteve 3,79% de alta resultada da volatilidade devido a formagdo da taxa Ptax de fim
de més e com investidores maonitorando as oscilagées da moeda norte-americana no exterior. Entretanto, no
acumulado do ano, o dolar apresenta queda de 11,34%.
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Panorama Econdomico

Variagao do délar em 2022

Cotacdo de fechamento, em R$

—— Dolar comercial =— Dolar turismo (sem 10OF)

507710

491670

Fonte: Valor Pro

Internacional

Na Franga, Emmanuel Macron foi reeleito em segundo turno nas eleigdes com 17 milhées de votos contra 12
milhGes para Marine Le Pen, representante da extrema-direita no pais.

Na capital chinesa, Xangai, foi intensificado o lockdown para tentar conter a disseminagdo do Coronavirus. O
atual surto na China é o maior ja enfrentado pelo pais desde o inicio da pandemia. Como resultado, a taxa de
desemprego foi a mais alta dos ultimos dois anos, ao registrar 6,1%.

No pafs asidtico, s vendas do varejo cairam 11,1% em abril, no comparativo ano a ano.

Textos, fotos, artes e videos do Valor estdo protegidos pela legislacdo brasileira sobre direito autoral. Ndo
reproduza o contetdo do jornal em qualquer meio de comunicagdo, eletrénico ou impresso, sem autorizagdo do

Valor (falecom@valor.com.br). Essas regras tém como objetivo proteger o investimento que o Valor faz na
qualidade de seu jornalismo.

Os indices das bolsas de valores ao redor do mundo enfrentaram resultados negativos no més. Entre os principais
indices, S&P 500 fechou com queda de 8,8%, o Dow Jones caiu 4,9% e a Nasdaq sofreu com queda de 13,3%. A
maior alta em abril foi do indice da bolsa do Zimbdbue (ALSZI), com alta de 58,7%, seguido pelo Amman SE (bolsa
da Jordania) com alta de 8,8%.




Panorama Economico

O principal fator responsavel pela desvalorizagdo foi a expectativa entre os investidores de que os consumidores,
que tém a maior participagdo na atividade econémica dos EUA, iriam reduzir os gastos em breve, ocasionado
pelas sinalizagbes do Federal Reserve (Fed) de acelerar o aumento de juros no pais.

A inflagdo mundial segue elevada, sendo que o prego dos alimentos e do petrdleo foram os mais impactados.
Nos EUA, o indice de pregos ao consumidor (CP1) subiu 0,3% no més, totalizando 8,3% no acumulado de 12 meses
O preco do barril Brent encerrou o més com alta de 1,3%, enquanto o WTI fechou com ganho de 4,4%.

Em abril, o conflito entre a Russia e a Ucrania completou 2 meses. Russia interrompeu o fornecimento de gas

para a Bulgaria e a Polnia nesta quarta-feira, alegando que os dois paises rejeitaram a sua exigéncia de receber
pagamento em rublos.

No Reino Unido, a inflagdo ao consumidor de abril avangou 9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
Ja Na zona do euro, a inflagdo avangou 7,4% no més.

Atividade, emprego e renda

No primeiro trimestre de 2022, a taxa de desemprego ficou 11,1%, conforme divulgado pelo IBGE. Com isso, ha
cerca de 11,949 milhdes de pessoas desempregadas no pais.

Evolucdo da taxa de desemprego

Ingice no trimestre
Sl
0 R S L L TS — e N " =
7 = — - — — — — — -~ £ - e x| o~
o™ (% o~ ) Ty ™~ C T3 o ~ ™~ o o] o~ Q
= £ e = = = = P e £ 3 = =
5 & T S o = = &5 gl = = & = Z =
=, et o o= = = T = & =] = o Si8 W £
J = M . L = = L (. v i e =
g § £ 5 5 ® 3 3 &% ®% S 3 B & &
= - it = = = i 0 &l i o = B & E
T Pt e o — 0 o =~ L - k7 - - Fd
I 3 ¥ 4 = = E— - A = “
a — a e P = = = = e = =4
§ = = = g = c = = ] 1) =) o o &
c = 2 = = o v e s T
== = -— @ —
Fonte: IBGE

3de 12




Panorama Econdmico

J4 o nivel da ocupagdo registou a primeira queda em quatro trimestres ao registrar 55,2%, cerca de 472 mil vagas
no mercado de trabalho foram fechadas. Com isso, a populacdo ocupada alcangou a marca de 95,275 milhdes
de pessoas.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), registrou queda do rendimento real no primeiro trimestre
de 2022. O valor médio registrado foi de RS 2.548, uma alta de 1,5%, em relagdo ao trimestre anterior (RS 2.510).
Entretanto, houve reducdo de 8,7% quando comparado ao mesmo periodo em 2021, em RS 2.789.

Além disso, segundo o IBGE, a renda média dos trabalhadores diminuiu quase 9% na comparagdo anual.

Setor publico

De acordo com o Ministério da Economia, a balanga comercial registrou superdvit de USS$ 8,1 bilhdes em abril.
Entretanto, o valor representa queda em relagdo ao mesmo més do ano passado.

Balan¢a comercial

o5 MESEs de abr

Fesultados para

10

4

Em USS bilhdes

,\9
Fonie: Ministério aa Economia
As exportacdes pela media diaria registraram alta de 16,7% em abril na compara¢ao com o mesmo periodo de

2021 e somaram USS 28,9 bilhdes. Ja as compras do exterior avangaram 35,7% nesta comparagdao e
somaram USS 20,8 bilhdes.

O conflito entre a Russia e a Ucrania tem restringido o comércio de alguns produtos, porém, ao mesmo tempo,
também elevou o preco de itens basicos, como petrdleo e alimentos, beneficiando exportadores brasileiros e

atraindo recursos ao pais. Com isso, as exportagdes para a Ucrania recuaram 92,9% no mes, para Usmp’u
4 de 12 g Cg/ M
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milhdo, enquanto as compras de produtos do pais cairam 78,7%, para USS 5,4 milhGes. J& no comércio com
Russia, houve queda de 30,4% nas vendas externas, para USS 91,9 milhGes, e aumento de 211% nas importagdes,
para USS 805 milhdes.

Mercados de Renda Fixa e Renda Varidvel

A renda fixa recebeu a maior parte do fluxo de recursos, com grande quantidade de investimentos em CDB,

letras financeiras, fundos DI e Titulos Publicos, ocasionados pelas perspectivas de alta da taxa Selic e alta

da inflagdo.
2022 Ano
Selic (1) 0.73 0,76 0,93 0,83 3,29
CoI (1) 373 3,76 0,82 3.29
CDE(2) 0.60 0,73 0.76 0,84 2,96
Poupanca (3) 0.56 0,50 0,60 0,56 2,23
Poupanga (4) 0.56 .50 0.60 0.56 2,23
RF-M(5) 0,08 (.58 2,84 -0.18 117
IMA-B (5) -0.73 0,5 3.07 0.85 3,75
IMA-B 5 (5) 011 36 261 1.54 5.41
IMAB 5 +(5) -1,61 0,01 .56 0,14 2,05
IMAS (5) 0,83 0,92 0.91 0,65 334

Ja na renda variavel, a percepgdo é que a sequéncia de quedas do Ibovespa reflete uma menor confianga no
crescimento da economia nacional e global.

O S&P 500 apresentou a maior queda mensal desde margo de 2020 (-8,8%), com todos os setores do indice,
exceto o de bens de consumo, registraram performance negativa.
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Ibovespa (5)

indice Small Cap (5)
IBrX 50 (5)

ISE (5)

ICON (5)

IMOB (5)

IDIV (5)

IFIX (5)

Valor/Coppead IP 20 (5)
Valor/Coppead MV (5)
Dolar Comercial Ptax (5)
Dolar Mercado (5)

Euro - RS/€ -BC(5)

Inflagao

b

e
(n4]

[n4]

-8.40 4,86
-6,39 -0,13
-8.97 5,12
-7.78 -0,58
-11.64 -6,86
-5,84 2,16
-3.15 11,84
0.82 0,00
-0.17 11,73
53 7.98
577 -10,21
3.83 -11.36
0.11 -16,75

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), encerrou 0 més de abril com alta de 1,06%, estando
um pouco acima do esperado e sendo essa a maior variagdo para o més em 26 anos. Como resultado, o indice

acumula alta de 12,13% nos ultimos 12 meses.

Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE, apenas o de Habitagdo registrou deflagdo em

abril, ocasionado pela queda no custo da energia elétrica.

Ja os principais responsaveis por tal alta sdo alimentagdo e bebidas: (2,06%), transportes (1,91%) e salde e

cuidados pessoais (1,77%).

Em 12 meses, 0s combustiveis acumulam alta de 33,24%. Ja no grupo dos alimentos as principais altas foram do
leite longa vida (10,31%) e batata-inglesa (18,28%).
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IPCA - inflagado oficial més a més

Variacao (em %) sobre 0 més anterior
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0 Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) subiu 1,04% em abril, sendo o maior valor desde 2003. Como
resultado, o indice acumula alta de 4,49% no ano e 12,47% nos ultimos 12 meses.

A alta nos pregos de alimentos foi de 2,26% em abril. J4 nos pregos de produtos néo alimenticios a variagdo foi
de 0,66% no més.

Grifico evolugio do INPC (IBGE)
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Perspectivas

De acordo com o ultimo Relatdrio Focus divulgado as expectativas sdo de que o IPCA encerre o ano de 2022 a
7,89%. J4 a Taxa Selic apresenta expectativas de mais altas para as proximas reuniées do Copom, com isso, a
taxa deve encerrar o ano a 13,25%.

Devido ao cendrio de recuperacédo global da pandemia do Coronavirus e com a volatilidade elevada devido as
eleicdes presidenciais, o Brasil ndo deve passar por um grande crescimento econémico. Como resultado, as
perspectivas sdo de que o PIB feche o ano com apenas 0,70% de variagao sobre o ano de 2021.

Com as expectativas de alta da taxa bdsica de juros norte americana, o dolar deve encerrar 2022 com cotagdo
de RS5,00.

A guerra entre Russia e Ucrania continuara pressionando o prego das commaodities no mercado internacional. Ja
as medidas de restricdo na China para tentar conter a disseminagdo do Covid-19 continua preocupando o
crescimento da economia global.

Sobre a nossa 6tica, mantivemos a ndo recomendagdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A),
5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gest&do
Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom desempenho, indicamos
uma exposi¢do de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os fundos de medio prazo representam 10%
de acordo com a nossa alocagdo tatica.

Em relagdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa
de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestdo para que 0S recursos

necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-
M1, IDKA IPCA 2A).

Ja para os titulos publicos, seguindo nossa otica e diante das seguidas elevacbes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade, Recomendamos que a exposi¢do seja feita primeiramente utilizando a marcacdo a

mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para marcacdo na
curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversificacdo
em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposi¢gdo em fundos com hedge com
5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial também com
5%.

Quanto a fundos de acSes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o
investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das

informacgdes necessdrias para subsidiar a tomada da decisdo.
e : A ﬁ/ y
b .|t. ].1 ‘ﬂ\fﬁ I \¥



Panorama Economico

INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel * Aos
clientes que
Renda Fixa 60% investem
—— em Fundos
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0% de
Longo Prazo (IMA-B / FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agbes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participactes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicio aos Fundos de
Ac¢bes na proporcao desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2)
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB)

Renda Variavel

Fundos de AgGes

Multimercados

Fundos de Participacbes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

55%
0%
5%
30%
10%
10%
35%
25%
5%
2,5%
2,5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%

em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Ac¢des na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2)
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB)

Renda Varidvel

Fundos de Acées

Multimercados

Fundos de Participacdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

50%
0%
5%
25%
10%
10%
40%
30%
5%
2,5%
2,5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%

em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo —Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2)
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB)

Renda Varidvel

Fundos de Agbes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
20%
5%
10%
50%
40%
5%
2,5%
2,5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5%

em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso.
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